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Rapport  de gestion

Orientation des placements

ORIENTATION

IDENTIFICATION

CLASSIFICATION 

Actions internationales

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP Enjeux Croissance Monde est un fonds nourricier du compartiment RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND (action M) du 
fonds de droit irlandais Russell Investment Company II plc dont l’objectif de gestion vise à d’atteindre une appréciation du capital, en investissant 
principalement dans des titres de capital, y compris des actions ordinaires, des titres convertibles et des bons de souscription (warrants), admis 
à la cote ou négociés sur n’importe quel Marché Réglementé dans le monde entier, en privilégiant la réduction de l’exposition au carbone du 
Compartiment Russell Investments World Equity Fund par rapport à l’indice MSCI World Index (USD) - Net Returns (le « MSCI World Index »). 
Le FCP Enjeux Croissance Monde est investi en permanence a minima à 90% en actions M du compartiment RUSSELL INVESTMENTS WORLD 
EQUITY FUND du fonds de droit irlandais Russell Investment Company II plc.

Le fonds pourra être investi en liquidité à titre accessoire.

Classification SFDR (Règlement UE 2019/2088) du FCP : 

Le Règlement SFDR définit trois catégories de produits :

- les produits qui ne privilégie pas de caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance particulières ou n’ont pas d’objectif 
d’investissement durable (produits dits « article 6 »). 

- les produits qui promeuvent entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces 
caractéristiques (produits dits « article 8 ») ;

- les produits qui ont un objectif d’investissement durable (produits dits « article 9 ») ;

Le FCP répond à la définition de l’article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) sur la prise en 
compte des aspects extra-financiers dans les investissements. Selon sa définition, il s’agit d’un produit financier qui n’a pas pour objectif 
l’investissement durable mais fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales, ou une combinaison de ces 
caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés, appliquent des pratiques de bonne gouvernance. 
De plus amples informations sur les caractéristiques environnementales et sociales du fonds sont disponibles dans l’annexe prévue par le 
règlement SFDR dans ce document.

Rappel de la classification SFDR (Règlement (UE) 2019/2088) du fonds maître :

Le Gestionnaire de portefeuille principal classifie le Compartiment Russell Investments World Equity Fund comme produit financier relevant de 
l’Article 8 qui promeut, entre autres attributs, des caractéristiques environnementales et/ou sociales ou une combinaison de ces caractéristiques.

Le Compartiment Russell Investments World Equity n’a pas d’objectif d’investissement durable.
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Les sociétés dans lesquelles le Compartiment Russell Investments World Equity Fund investit observeront des pratiques de bonne gouvernance 
(comme détaillé sous la section intitulée « Pratiques de bonne gouvernance »). Rappel des pratiques de bonne gouvernance, selon le fonds 
maître : 

Concernant les Fonds conformes à l’Article 8, le Gestionnaire de portefeuille principal investira dans des sociétés qui appliquent les pratiques 
de bonne gouvernance prévues par les normes internationales. 

Le Gestionnaire de portefeuille principal a recours aux services d’un fournisseur de données tiers très réputé pour identifier les sociétés qui sont 
alignées sur les principes du Pacte mondial des Nations unies (les « Principes du PMNU ») et qui sont, en conséquence, jugées appliquer les 
pratiques de bonne gouvernance. Ce processus d’identification comprend une évaluation d’ensemble des paramètres de base pour mesurer la 
bonne gouvernance, en ce compris la responsabilité de l’entreprise, la gestion de l’entreprise et la gravité des impacts sur les parties prenantes 
et/ou l’environnement.  Concernant la sélection des investissements, la position par défaut du Gestionnaire de portefeuille principal est que les 
Fonds conformes à l’Article 8 n’investiront pas dans les sociétés qui sont reconnues contrevenir à tout Principe du PMNU. 

Lorsqu’une société est réputée avoir enfreint un Principe du PMNU, le Gestionnaire de portefeuille principal peut choisir de lancer un processus 
d’engagement et d’examen des pratiques de gouvernance de la société concernée. Dans le cadre de ce processus, le Gestionnaire de 
portefeuille principal s’engagera auprès de la société concernée pour comprendre le contexte de détection de l’infraction aux Principes du PMNU 
et pour favoriser l’amélioration des pratiques de gouvernance au sein de ladite société, si nécessaire. À l’issue de ce processus de concertation, 
le Gestionnaire de portefeuille principal peut décider que la société concernée présente de bonnes pratiques de gouvernance en dépit de son 
évaluation initiale et peut donc intégrer le portefeuille du Fonds conforme à l’Article 8 concerné. 

Lorsqu’une société détenue par un Fonds conforme à l’Article 8 est reconnue avoir contrevenu à l’un des Principes du PMNU à l’issue de 
l’évaluation initiale décrite ci-dessus, le Fonds conforme à l’Article 8 concerné pourra conserver les actions de ladite société, sous réserve que 
le processus d’engagement et d’examen ait été lancé et seulement jusqu’à ce qu’il soit clôturé. Si la société concernée refuse de s’impliquer 
activement auprès du Gestionnaire de portefeuille principal ou si, à l’issue de la période d’examen, la société n’a pas démontré de pratiques de 
bonne gouvernance suffisantes, le Gestionnaire de portefeuille principal se défera de ses participations dans ladite société. 

Le Gestionnaire de portefeuille principal dispose d’un processus de gouvernance solide relatif aux décisions prises à l’issue de chacun des 
processus d’engagement et d’examen susmentionnés, sachant que chaque décision est supervisée et gérée par le Comité mondial chargé des 
exclusions du Gestionnaire de portefeuille principal.

• Règlementation relative à la Taxonomie Européenne (Règlement UE 2020/852) du FCP : 

Le Règlement Taxonomie de l’Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables d’un point 
de vue environnemental (« Activités Durables »).

Le Règlement Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution à six grands objectifs environnementaux : 

(i) l’atténuation des changements climatiques, 
(ii) l’adaptation aux changements climatiques, 
(iii) L’utilisation durable et la protection des ressources aquatiques et marines, 
(iv) La transition vers une économie circulaire, 
(v) La prévention et la réduction de la pollution, 
(vi) La protection et la restauration de la biodiversité et des écosystèmes.

Pour être considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue substantiellement à un ou plusieurs des six 
objectifs, qu’elle ne cause de préjudice important à aucune de ces objectifs (principe dit du « DNSH », « Do No Significant Harm ») et qu’elle est 
exercée dans le respect des garanties minimales prévues à l’Article 18 du Règlement Taxonomie.
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Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui 
prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

A la date de dernière mise à jour du prospectus, réalisée en liaison permanente avec la société de gestion du fonds maître, la stratégie mise en 
œuvre dans le Fonds ne prend pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. Le pourcentage d’objectif d’alignement avec le Règlement Taxonomie s’élève à 0%.

Rappel de la réglementation relative à la Taxonomie européenne (Règlement (UE) 2020/852) du fonds maître :

« Le Compartiment n’a pas encore défini de proportion minimum d’actifs à investir en placements qui contribuent à des activités économiques 
durables sur le plan environnemental au sens du Règlement Taxonomie. Aux fins du Règlement Taxonomie, il convient de noter que le 
Compartiment est susceptible à tout moment de ne pas être investi dans des placements qui tiennent compte des critères de l’UE en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental, principalement du fait du manque de données disponibles et du délai de mise en 
œuvre des normes techniques réglementaires qui complètent le Règlement Taxonomie. Veuillez noter que le principe de « ne pas sensiblement 
compromettre » est applicable aux seuls investissements sous-jacents du Compartiment qui tiennent compte des critères de l’UE en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental ».

INDICATEUR DE REFERENCE

Le fonds maître du FCP Enjeux Croissance Monde, RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND est géré activement par référence à 
l’indice MSCI World Index. Le MSCI World Index est un indice actions mondial général qui n’est pas axé sur la réduction de l’exposition au 
carbone ou l’amélioration des caractéristiques ESG., aucun indicateur de référence n’est applicable au FCP Enjeux Croissance Monde. 

Le FCP n’est pas un OPCVM indiciel.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que la performance de Enjeux Croissance Monde sera inférieure à la performance de l’action 
M du compartiment RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND du fonds de droit irlandais Russell Investment Company II plc en raison 
des frais propres à l’OPCVM Enjeux Croissance Monde.

Rappel de l’utilisation des indices par le fonds maître : 

« Le Compartiment est géré activement par référence à l’indice MSCI World Index. Le MSCI World Index est un indice actions mondial général 
qui n’est pas axé sur la réduction de l’exposition au carbone ou l’amélioration des caractéristiques ESG.

Le Gestionnaire de portefeuille principal (ou son délégué dûment désigné) a toute discrétion pour choisir les investissements du Compartiment 
et, ce faisant, peut prendre en considération l’indice MSCI World Index, mais sans caractère contraignant à l’égard du Compartiment. 

Le Gestionnaire de portefeuille principal (ou son délégué dûment désigné) peut nommer un ou plusieurs conseillers en investissement possédant 
une expertise, par exemple, dans une zone géographique, un style, un secteur ou d’une catégorie d’actifs particuliers. Le Gestionnaire de 
portefeuille principal (ou son délégué dûment désigné) peut tenir compte de l’opinion des Conseillers en investissement en ce qui concerne la 
sélection de valeurs mobilières ou d’instruments, dans le cadre de la gestion de parties du Compartiment.

Dans tous les cas, le Gestionnaire de portefeuille principal (ou son délégué dûment désigné) peut évaluer les opinions d’un Conseiller en 
investissement par référence à un indice autre que l’indice MSCI World Index, mais qui est jugé approprié pour la stratégie d’investissement 
dans laquelle le Conseiller en investissement a une expertise. Un tel indice peut être utilisé par le Gestionnaire de portefeuille principal (ou son 
délégué dûment désigné) aux fins de la surveillance des Conseillers en investissement ou comme base pour les contraintes assignées aux 
Conseillers en investissement. Il peut également être utilisé pour l’évaluation de la performance d’une partie particulière du Compartiment. 
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L’utilisation de ces indices ne contraindra pas l’ensemble du portefeuille du Compartiment (c’est-à-dire que le portefeuille du Compartiment 
demeurera géré sur une base entièrement discrétionnaire et conformément à l’objectif d’investissement). L’utilisation de ces indices a pour 
objectif que le Gestionnaire de portefeuille principal (ou son délégué dûment désigné) exécute une stratégie plus ciblée en matière de style, de 
zone géographique ou de secteur, afin de réaliser l’objectif global du Compartiment. Les détails relatifs à ces indices sont disponibles, sur 
demande, auprès du Gestionnaire et seront publiés dans les états financiers audités de la Société.

Le Compartiment fait aussi référence à l’indice MSCI World Index à des fins d’évaluation de la performance (cela peut inclure la mesure des 
rendements nets et d’autres indicateurs relatifs à la gestion de portefeuille et la gestion des risques). 

Le Compartiment a pour objectif de surperformer l’indice MSCI World Index de 2,00 % sur le moyen à long terme.

Les détails complémentaires concernant le MSCI World Index (y compris ses composantes, sa composition et sa méthodologie) sont 
consultables sur le lien suivant : https://www.msci.com/developed-markets. »

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT 

Les investissements d’Enjeux Croissance Monde sont orientés en totalité au travers de l’action M du fonds RUSSELL INVESTMENTS WORLD 
EQUITY FUND et à titre accessoire en liquidité. La classification du compartiment RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND est                
« Actions internationales » et sa stratégie d’investissement est la suivante : 

Rappel de la stratégie du compartiment RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND du fonds de droit irlandais Russell Investment 
Company II plc. : 

• Description des stratégies utilisées :

« Russell Investments World Equity Fund a pour objectif d'investissement d’atteindre une appréciation du capital, en investissant principalement 
dans des titres de capital, y compris des actions ordinaires, des titres convertibles et des bons de souscription (warrants), admis à la cote ou 
négociés sur n’importe quel Marché Réglementé dans le monde entier, en privilégiant la réduction de l’exposition au carbone du Compartiment 
Russell Investments World Equity Fund par rapport à l’indice MSCI World Index (USD) - Net Returns (le « MSCI World Index »). 

Russell Investments World Equity Fund peut également investir dans des émissions nouvelles qui feront l’objet d’une demande d’admission à la 
cote officielle d’un Marché Réglementé conformément à la section 2.2 de l’Annexe V intitulée « Restrictions d’Investissement ». Russell 
Investments World Equity Fund peut détenir jusqu’à 20 % de ses actifs nets en titres de capital de sociétés dont les titres sont cotés ou négociés 
sur un Marché Réglementé d’un Marché Émergent. Russell Investments World Equity Fund ne se concentrera pas des secteurs ou des marchés 
spécifiques, mais poursuivra une politique de sélection active des actions et une allocation par secteur et par pays active sur les Marchés 
Réglementés où il investit. 

À l’issue de la sélection des titres de participation, le Gestionnaire de portefeuille principal appliquera une Stratégie Overlay de décarbonation 
contraignante (comme indiqué plus en détail sous la section intitulée « Stratégie Overlay de décarbonation ») afin d’ajuster le portefeuille du 
Compartiment Russell Investments World Equity Fund de sorte que son Empreinte carbone globale soit toujours inférieure d’au moins 20 % à 
celle du MSCI World Index. Les investisseurs sont avertis que la mise en œuvre de la Stratégie Overlay de décarbonation n’entraînera pas 
nécessairement une réduction de 20 % de l’Empreinte carbone globale du portefeuille du Compartiment Russell Investments World Equity Fund 
par rapport à l’Empreinte carbone globale que le portefeuille du Compartiment Russell Investments World Equity Fund affichait avant application 
de la Stratégie Overlay de décarbonation (à ces fins, ledit portefeuille sera appelé « Univers investissable »). La raison en est que l’objectif de 
réduction carbone est fixé à 20 % par référence à l’Empreinte carbone globale du MSCI World Index et non par référence à l’Univers investissable 
du Compartiment Russell Investments World Equity Fund. L’application de la Stratégie Overlay de décarbonation se traduira néanmoins toujours 
par une réduction de l’Empreinte carbone globale du Compartiment par rapport à l’Univers investissable. Une analyse non financière sera 
effectuée sur au moins 90 % des actifs du Compartiment Russell Investments World Equity Fund.

https://www.msci.com/developed-markets
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Russell Investments World Equity Fund peut recourir à des techniques d’investissement et des instruments financiers dérivés pour assurer une 
gestion efficace et/ou à titre d’investissement dans les limites indiquées à l’Annexe VI tel que décrit dans la section « Techniques d’Investissement 
et Instruments Financiers Dérivés ». 

Afin d’assurer une gestion efficace de son portefeuille, Russell Investments World Equity Fund peut recourir à des opérations de couverture de 
risque de change. Russell Investments World Equity Fund effectuera des opérations de change immédiat. Des contrats à terme de type « futures 
» (futures contracts) seront utilisés afin de se couvrir contre un risque de marché ou afin d’acquérir une exposition à un marché sous-jacent. Des 
contrats à terme de type « forward » (forward contracts) seront utilisés afin de se couvrir ou d’acquérir une exposition à une augmentation de la 
valeur d’un actif, d’une devise, d’une marchandise ou d’un dépôt. Des options seront utilisées pour se couvrir ou acquérir une exposition à un 
marché particulier au lieu d’utiliser un titre physique. Des swaps (y compris des swaptions) seront utilisés pour réaliser un profit et pour couvrir 
des positions longues existantes (hedge existing long positions). Des opérations de change à terme de type « forward » (forward foreign 
exchange transactions) seront effectuées afin de réduire le risque d’évolution défavorable des marchés de taux de change ou afin d’accroître 
l’exposition aux devises étrangères ou changer l’exposition aux fluctuations de cours d’une devise d’un pays par rapport à l’autre. Des caps et 
des floors seront utilisés pour se couvrir contre les fluctuations de taux d’intérêt dépassant des niveaux maxima ou minima donnés. Des dérivés 
de crédit (credit derivatives) seront utilisés pour isoler et transférer l’exposition à un actif de référence ou un indice d’actifs de référence ou le 
risque de défaillance en relation avec un actif de référence ou un indice d’actifs de référence.

Les investissements en titres convertibles ne peuvent excéder 25 pour cent des actifs nets du Russell Investments World Equity Fund. Les 
investissements en bons de souscription (warrants) ne peuvent excéder 5 pour cent des actifs nets du Russell Investments World Equity Fund, 
et des bons de souscription (warrants) ne peuvent être acquis que s’il peut être prévu de manière raisonnable que le droit de souscription qu’ils 
confèrent pourra être exercé sans contrevenir à la Réglementation irlandaise.

Les Administrateurs ont autorisé l’émission des Catégories d’Actions figurant à l’Annexe II.

Le Compartiment Russell Investments World Equity Fund investit au moins 70 % de ses actifs nets dans des titres de participation tels que 
définis par la Loi fiscale allemande. 

Contrôle du niveau d’exposition :

Il est prévu que le Compartiment Russell Investments World Equity Fund détienne une exposition longue de 150 pour cent et une exposition 
courte de 50 pour cent. Toute exposition courte sera uniquement prise par le biais d’instruments financiers dérivés. Il est possible de temps à 
autre que le Compartiment détienne des niveaux d’exposition plus élevés. La fourchette anticipée de pourcentages d’expositions longue et 
courte est calculée sur une base brute et en utilisant des valeurs notionnelles sans déductions pour opérations de compensation ou de 
couverture. »

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de l’OPC qu’elle gère est la méthode de calcul de l’engagement.

PROFIL DE RISQUE

Le profil de risque du FCP Enjeux Croissance Monde est identique à celui des actions M du compartiment RUSSELL INVESTMENTS WORLD 
EQUITY FUND du fonds de droit irlandais Russell Investment Company II plc. L’investisseur sera principalement investi au travers du fonds 
maître dans des instruments financiers sélectionnés qui connaîtront les évolutions et aléas des marchés financiers (marchés actions).

Le profil de risque de l’OPCVM est adapté à un horizon d’investissement supérieur à sept ans. Comme tout investissement financier, les 
investisseurs potentiels doivent être conscients que la valeur des actifs de l’OPCVM est soumise aux fluctuations des marchés financiers et 
qu’elle peut varier fortement.
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La société de gestion ne garantit pas aux souscripteurs qu’ils ne subiront pas de pertes suite à leur investissement dans l’OPCVM, même s’ils 
conservent les parts pendant la durée minimum de placement recommandée.

Les risques décrits ci-dessous ne sont pas limitatifs : il appartient aux investisseurs d’analyser le risque inhérent à chaque investissement et de 
se forger leur propre opinion.

Compte tenu de la stratégie d’investissement, les risques seront différents selon les allocations accordées aux différents marchés.

1) L’investisseur est principalement exposé aux risques suivants :

- Un risque de perte en capital : la perte en capital se produit lors de la vente d’un instrument financier à un prix inférieur à celui payé à l’achat. 
L’OPCVM ne bénéficie d’aucune protection ou de garantie du capital. En cas d’évolution défavorable des marchés financiers, la valeur 
liquidative du fonds baissera.

- Un risque actions lié à son exposition principale sur les marchés actions de la zone euro. Les variations des marchés actions peuvent 
entraîner des variations importantes de l’actif pouvant répercuter une baisse de la valeur liquidative du FCP. Le degré d’exposition du fonds 
au risque actions sera compris entre 90% et 100% de l’actif net du fonds.

- Un risque lié à gestion discrétionnaire de l’OPCVM : le choix de gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de l’évolution du cours de 
certaines valeurs constituant l’OPCVM, par rapport à d’autres. Il existe donc un risque que l’OPCVM ne soit pas à tout moment investi dans 
les titres les plus performants. Ce risque peut engendrer pour le porteur une baisse de la valeur liquidative.

- Un risque de change : il existe un risque de change puisque l’OPCVM est exposé à des devises autres que l’euro. La variation de l’euro par 
rapport à une autre devise pourra impacter négativement la valeur liquidative de l’OPCVM.

- Un risque lié aux petites et moyennes capitalisations : l’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés de petite et moyenne 
capitalisation sont destinés à accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques (faible liquidité…), peuvent présenter des 
risques pour les investisseurs. Le volume de ces titres cotés en bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, à la 
hausse comme à la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. L’exposition aux petites et moyennes capitalisations 
boursières sera limitée à 50% maximum du portefeuille. La valeur liquidative de l’OPCVM peut donc baisser rapidement et fortement.

- Un risque de liquidité : dans le cas particulier où les volumes d’échange sur les marchés financiers sont très faibles, toute opération d’achat 
ou vente sur ces derniers peut entraîner d’importantes variations de prix du marché.

- Risque pays émergents : l’exposition au risque des pays émergents sera comprise 0 et 20% de l’actif du portefeuille au maximum. L’attention 
des investisseurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés qui peuvent s’écarter des standards 
prévalant sur les grandes places internationales. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par les investissements dans les pays 
émergents où les mouvements de marché à la baisse peuvent être plus forts et plus rapides que sur les grandes places internationales. La 
valeur liquidative pourra baisser en cas de dégradation de la situation financière et/ou politique d’un pays émergent.

2) À titre accessoire :

- Un risque de liquidité lié à l’investissement dans certains OPCVM ou fonds d’investissement : l’OPCVM peut investir dans certains OPCVM 
ou fonds d’investissements (FCPR, FCIMT, FCPI, OPCVM de gestion alternative, OPCVM d’OPC ou fonds d’investissement…) pour lesquels 
il existe un risque lié à la gestion alternative (c’est-à-dire une gestion decorrélée de tout indice de marché). L’OPCVM s’expose à un risque 
de liquidité en investissant dans ce type d’OPCVM ou fonds d’investissement.
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- Un risque de taux : Une partie du portefeuille peut être investie, via des OPCVM, en produit de taux d’intérêt. En cas de hausse des taux 
d’intérêt, la valeur des produits investis en taux fixe peut baisser et pourrait faire baisser la valeur liquidative du fonds.

- Un risque de contrepartie : il s’agit du risque de défaillance d’une contrepartie la conduisant à un défaut de paiement. Ainsi, le défaut de 
paiement d’une contrepartie pourra entraîner une baisse de la valeur liquidative.

Garantie ou protection : 

Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ou protection.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

7 ans
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Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

PriceWaterHouseCoopers

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le FCP Enjeux Croissance Monde est un fonds nourricier, investi en permanence a minima à 90% en actions M du compartiment Russell 
Investments World Equity Fund de la SICAV de droit irlandais Russell Investment Company II Public Limited Company. En conséquence, les 
commentaires de gestion seront ceux du fonds maître, à l’exception du relevé de performances qui sera afférent à celui du FCP.

Bilan des évolutions administratives du FCP

Bilan des performances et gestion du portefeuille

Du 1er avril 2022 au 31 mars 2023, le fonds est nourricier du compartiment Russell Investments World Equity Fund de la SICAV de droit irlandais 
Russell Investment Company II Public Limited Company.

* *
*

Annexe 1 : Valeurs entrées dans le portefeuille du fonds maître au cours de l’exercice
Annexe 2 : Valeurs sorties du portefeuille du fonds maître au cours de l’exercice
Annexe 3 : Proportion d’investissement des actifs en titres ou droits éligibles au PEA 
Annexe 4 : Méthode de calcul du risque global de l’OPC1

Annexe 5 : Part des revenus éligibles à l’abattement de 40% de l’article 158 du Code général des impôts.
Annexe 6 : Information sur la prise en compte dans la politique d'investissement des critères relatifs au respect d'objectifs sociaux, 
environnementaux et de qualité de gouvernance (critères dits « ESG ») et mise sous surveillance de valeurs.
Annexe 7 : Renvoi au site internet pour précisions concernant la politique de sélection et d'évaluation des entités qui fournissent des services 
(sélection des intermédiaires).
Annexe 8 : Politique en matière de rémunération
Annexe 9 : Informations relatives au règlement SFTR
Annexe 10 : Informations relatives aux techniques de gestion efficace de portefeuille

1 Organisme de Placements Collectif
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1. Bilan des évolutions administratives du FCP 

Suite à l’amélioration de la classification SFDR du fonds maître Russell World Equity Fund, cf. règlement européen (UE) 2019/2088 dit 
Sustainable Finance Disclosure Regulation – SFDR, La Financière Responsable a décidé que le FCP répondait à la définition de l’article 8 dudit 
règlement en 2022 afin de le mettre en correspondance avec son fonds maître. Auparavant, ce fonds répondait à la classification de l’article 6. 
Désormais, il s’agit d’un produit financier qui promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales, ou une combinaison de ces 
caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés, appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

Les documents réglementaires mis à jour sont disponibles sur le site internet de La Financière Responsable à la page dédiée au fonds Enjeux 
Croissance Monde : https://www.la-financiere-responsable.fr/enjeux-croissance-monde/ 

2. Bilan des performances au cours de l’exercice

Du 1er avril 2022 au 31 mars 2023, le FCP Enjeux Croissance Monde, fonds nourricier, affiche une baisse de -6,24%.

Du 1er avril 2022 au 31 mars 2023, le fonds maître World Equity Fund action M de Russel Investments affiche une baisse de -3,6%.

La performance de l’OPCVM Enjeux Croissance Monde est inférieure à la performance de l’action M du compartiment Russel Investments World 
Equity Fund de l’OPCVM maître de droit Irlandais Russell Investment Company II plc en raison des frais propres à l’OPCVM Enjeux Croissance 
Monde. De plus, le FCP Enjeux Croissance Monde est investi en permanence a minima à 90% en actions M du compartiment Russell 
Investments World Equity Funds. 

Au 31 mars 2023, l’encours sous gestion dans le FCP s’élevait à 45,43 millions d’Euros.

Du 1er avril 2022 au 31 mars 2023, le fonds est nourricier du fonds maître Russell Investments World Equity Fund. Le commentaire de la société 
de gestion du fonds maître, Russell Investments, pour la période est repris ci-dessous : 

Les marchés actions mondiaux ont été marqués par une forte volatilité et des performances négatives au cours des 12 derniers mois. Les 
banques centrales luttant contre une inflation durablement forte, les investisseurs ont anticipé un environnement prolongé de taux d’intérêt élevés 
et une croissance économique négative. La guerre en Ukraine et les restrictions liées à la Covid-19 en Chine ont également affecté les marchés 
au début de la période. Les conditions du marché se sont améliorées au cours des 6 derniers mois, les investisseurs ayant été enthousiasmés 
par les signes indiquant une maîtrise de l’inflation et l’abandon par la Chine de sa politique « zéro-Covid ». Toutefois, en mars, le sentiment des 
investisseurs s’est dégradé suite à la faillite de trois banques régionales américaines, qui a fait craindre un effet de contagion et une correction 
des valeurs bancaires. La Réserve fédérale américaine (Fed), la Banque d’Angleterre (BoE) et la Banque centrale européenne (BCE) ont 
fortement relevé leurs taux au cours de cette période. Les relèvements décidés par les banques centrales de Suisse, de Suède et du Danemark 
ont également marqué la fin des taux négatifs en Europe. Dans le même temps, le Japon s’est distingué par son engagement constant en faveur 
d’une politique accommodante.
Le facteur « value » a surperformé, grâce notamment à la performance des titres « value » de grande capitalisation. La croissance a sous-
performé le facteur « value » et la performance de l’indice, bien que le premier se soit particulièrement bien comporté au cours du dernier 
trimestre de la période, lorsque les attentes des investisseurs en matière de hausse des taux se sont atténuées. Dans l’ensemble, les grandes 
capitalisations ont surpassé les valeurs de petite et moyenne taille. Les titres servant des dividendes élevés ont également surperformé.

Achevé de rédiger le 10 mai 2023

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l’OPC.

3. Bilan de gestion du portefeuille au cours de l’exercice

Le commentaire de la société de gestion du fonds maître, Russell Investments, pour la période est le suivant : 
Le fonds a dégagé des performances négatives en termes absolus sur la période mais a surperformé l’indice de référence en termes relatifs.

https://www.la-financiere-responsable.fr/enjeux-croissance-monde/
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En ce qui concerne le positionnement sectoriel, la sélection de valeurs dans le secteur de la consommation cyclique (sous-pondération de Tesla 
et d’Amazon) a été le principal facteur de performance. Amazon a dû réduire ses dépenses, notamment en annonçant d’importantes 
suppressions d’emplois, en raison du ralentissement du secteur technologique à la suite de la hausse des taux d’intérêt et de la réduction des 
dépenses des ménages. La sélection de titres dans le secteur financier a également été bénéfique, notamment la surpondération d’UniCredit, 
d’ING et de BNP Paribas. Le titre d’UniCredit s’est inscrit en hausse après que la banque a annoncé des bénéfices nets records pour le quatrième 
trimestre, qui ont plus que doublé par rapport aux prévisions des analystes. La sous-pondération de Signature Bank a également contribué à la 
performance. 

Axée sur la technologie et étroitement liée au secteur de la cryptographie, elle a été l’une des banques régionales américaines à faire faillite et 
a été placée sous tutelle par les régulateurs dans le but d’endiguer la crise bancaire en mars. Les positions dans les services de communication 
ont également contribué positivement à la performance, notamment la sélection de titres dans le secteur des médias et du divertissement, 
comme ceux de Tencent, Publicis, Euromoney, Giftee et Moneysupermarket.com. Les actions de Tencent ont enregistré une solide performance 
après que le gouvernement chinois a accordé de nouvelles licences pour ses jeux, ce qui indique qu’il assouplit ses restrictions après la 
campagne qu’il a menée en 2021 pour contrôler le pouvoir économique croissant du secteur des technologies.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l’OPC.

4. Perspectives 2023

Le commentaire de la société de gestion du fonds maître, Russell Investments, pour la période est le suivant : 

La croissance a bien résisté, mais l’inflation ne recule que très lentement et les banques centrales n’ont pas mis un terme au resserrement de 
leurs conditions financières. Parallèlement, les indicateurs de récession continuent de donner des signaux d’alerte. Selon nous, cette situation 
engendre un contexte favorable aux emprunts d’État et incertain pour les marchés actions.

La Fed a donné le tour de vis monétaire le plus agressif depuis le début des années 1980, mais les créations d’emplois sont ressorties à 407 
000 au cours des deux premiers mois de l’année et la croissance des dépenses des ménages est proche de son rythme tendanciel. Les 
croissances européenne et chinoise ont constitué de bonnes surprises. Il serait toutefois imprudent de sonner le glas des perspectives de 
croissance mondiale, car les décalages longs et variables sont toujours à l’œuvre. On peut observer qu’historiquement, il faut en moyenne 
environ deux ans et demi après la première hausse des taux de la Fed pour qu’une récession apparaisse – et la première hausse de ce cycle a 
eu lieu en mars 2022. L’effondrement de la Silicon Valley Bank (SVB) mi-mars met en évidence les dangers liés aux hausses agressives des 
taux d’intérêt des banques centrales. Le principal problème de la SVB était son importante détention d’obligations à longue échéance, qui ont 
perdu de la valeur à mesure que les rendements obligataires augmentaient jusqu’en 2022. Le rebond des statistiques économiques ainsi que la 
menace d’une instabilité du secteur financier placent les banques centrales devant des choix difficiles.

Aux États-Unis, nous pensons qu’une récession est probable au cours des 12 à 18 prochains mois. Nous considérons cependant que la situation 
financière solide des ménages et des entreprises devrait permettre d’atténuer son ampleur. Une récession modérée implique cependant que le 
cycle constituera un frein pour les marchés actions, car les bénéfices et les indicateurs économiques se détérioreront. En revanche, les emprunts 
d’État devraient bénéficier d’un environnement plus favorable. 

Les économies de la zone euro ont surpris par leur vigueur. L’hiver doux en Europe a réduit la demande d’énergie et fait baisser son prix, et les 
indicateurs économiques ont constitué une bonne surprise. Mais l’amélioration de la croissance économique a toutefois incité la BCE à adopter 
une politique restrictive. La Chine est un marché d’exportation important pour la zone euro, et sa réouverture devrait donner un nouvel élan aux 
économies de la région, en particulier à l’Allemagne et à l’Espagne.

L’économie britannique se comporte également mieux que prévu et le marché n’anticipe plus de récession à court terme. Toutefois, des difficultés 
persistent à moyen terme, en raison de la hausse des taux d’intérêt et d’un marché du travail tendu qui génère une croissance des salaires trop 
élevée pour ramener l’inflation à l’objectif de 2 % fixé par la Banque d’Angleterre. 
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En Chine, l’économie est en phase de réouverture après des années de blocage dues à la COVID-19. Selon nous, la croissance dépendra cette 
année des consommateurs compte tenu du ralentissement de l’économie mondiale et de la volonté du gouvernement chinois de ne pas laisser 
la construction immobilière se développer de manière agressive. La réouverture du marché chinois a permis aux actions chinoises de rebondir, 
mais les perspectives à long terme restent incertaines compte tenu des difficultés auxquelles est confronté le marché immobilier.

Le Japon devrait connaître une croissance modeste cette année. Le principal enjeu pour l’économie japonaise est la croissance des salaires et 
la possibilité pour l’inflation d’atteindre durablement l’objectif de 2 % fixé par la Banque du Japon.

En conclusion, nous estimons que les actions recèlent un potentiel de hausse limité compte tenu des risques de récession qui se profilent à 
l’horizon. Les perspectives du cycle pourraient s’améliorer lorsque la Fed mettra un terme officiel à ses mesures de resserrement. Le point 
d’inflexion interviendra lorsque des baisses de taux d’intérêt se profileront à l’horizon. Bien que les actions des pays développés (hors États-
Unis) soient moins chères que les actions américaines, nous conservons une attitude neutre en attendant que la Fed adopte une politique moins 
offensive et que le dollar américain se déprécie.

Annexe 1

Valeurs entrées dans le portefeuille du fonds maître au cours de la période du 1er avril 2022 au 31 mars 2023
Article 33 des instructions AMF 2011-19 et 2011-20
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Annexe 2

Valeurs sorties du portefeuille du fonds maître au cours de la période 1er avril 2022 au 31 mars 2023
Article 33 des instructions AMF 2011-19 et 2011-20
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Annexe 3

Proportion d’investissement des actifs en titres ou droits éligibles au PEA
Bulletin Officiel des Impôts 5 I-8-06

Le fonds Enjeux Croissance Monde n’est pas éligible au PEA.

Annexe 4

Méthode de calcul du risque global de l’OPC
Article 16 de l’instruction AMF 2011-15

La méthode de calcul du risque global des actifs du FCP Enjeux Croissance Monde est celle du calcul de l’engagement.

Annexe 5

Part des revenus éligibles à l’abattement de 40% de l’article 158 du Code général des impôts.
Annexe 3 du Code général des impôts - Article 41 sexdecies H

La part du FCP Enjeux Croissance Monde est une part de capitalisation, et par conséquent ne distribue aucun revenu. Elle n’est donc pas 
concernée par les dispositions visées à la présente annexe. 

Annexe 6

Prise en compte dans la politique d'investissement des critères relatifs au respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de 
qualité de gouvernance (critères dits « ESG ») et mises sous surveillance de valeurs.

Articles L533-22-1 et D533-16-1 du Code monétaire et financier

Rappel des caractéristiques environnementales et sociales du fonds maître : 
« Le Russell Investments World Equity Fund (le « Fonds ») encourage la réduction des émissions de carbone (concept défini ci-dessous). 
L’empreinte carbone globale du portefeuille du Fonds est inférieure d'au moins 20 % à celle de l'Indice. L’« empreinte carbone » correspond aux 
émissions carbone en tonnes métriques d'équivalent de dioxyde de carbone (CO2-e), divisées par le chiffre d’affaires de l'entreprise (en dollar). 
Les « émissions carbone » désignent :
Les émissions directes (Scope 1) : activités détenues ou contrôlées par une organisation qui libère des émissions carbone directement dans 
l'atmosphère ; et les émissions issues de la consommation d'énergie (Scope 2) : émissions carbone libérées dans l’atmosphère en raison de la 
consommation d'électricité (achetée), de chaleur, de vapeur et des systèmes de refroidissement. Ces émissions sont une conséquence de 
l'activité de l'entreprise (…).
Le fonds fait l’objet d’une gestion active par rapport à l'indice MSCI World (USD) - Net Returns (l’« Indice »). Cet indice est un indice de marché 
large qui n'est pas utilisé par le Fonds pour atteindre les caractéristiques environnementales qu’il promeut. »

Règlementation relative à la Taxonomie Européenne (Règlement UE 2020/852) du FCP :

Le Règlement Taxonomie de l’Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables d’un point 
de vue environnemental (« Activités Durables »).
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Le Règlement Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution à six grands objectifs environnementaux : 
1) l’atténuation des changements climatiques, 
2) l’adaptation aux changements climatiques, 
3) L’utilisation durable et la protection des ressources aquatiques et marines, 
4) La transition vers une économie circulaire, 
5) La prévention et la réduction de la pollution, 
6) La protection et la restauration de la biodiversité et des écosystèmes.

Pour être considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue substantiellement à un ou plusieurs des six 
objectifs, qu’elle ne cause de préjudice important à aucune de ces objectifs (principe dit du « DNSH », « Do No Significant Harm ») et qu’elle est 
exercée dans le respect des garanties minimales prévues à l’Article 18 du Règlement Taxonomie.

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui 
prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Au 31/03/2023, la stratégie mise en œuvre dans le Fonds ne prend pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental. Le pourcentage d’objectif d’alignement avec le Règlement Taxonomie s’élève à 0%.

Classification SFDR (Règlement UE 2019/2088) : 

Le FCP répond à la définition de l’article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) sur la prise en 
compte des aspects extra-financiers dans les investissements. Selon sa définition, il s’agit d’un produit financier qui n’a pas pour objectif 
l’investissement durable mais fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales, ou une combinaison de ces 
caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés, appliquent des pratiques de bonne gouvernance. 
L’analyse des aspects extra-financiers vise notamment à identifier les risques de durabilité des émetteurs dans l'univers d'investissement.

Annexe 7

Renvoi au site internet pour précisions concernant la politique de sélection et d'évaluation des entités qui fournissent des services 
(sélection des intermédiaires)

Article 321-115 du Règlement général de l’AMF

Le site internet de La Financière Responsable, www.la-financiere-responsable.fr, fournit toutes les informations légales concernant la politique 
de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent des services. Ces précisions sont exposées dans la rubrique « Mentions légales » – 
« Réglementation MIF » - « Best execution » et « Politique de sélection des analystes ».

Annexe 8

Politique en matière de rémunération
Directive Ucits V

Les grandes lignes de la politique de rémunération sont décrites ci-dessous. Le Comité des Rémunérations et le Conseil de Gouvernance de La 
Financière Responsable ont validé ces règles et approuvent la politique mise en œuvre chaque année. La mise à disposition de ces règles est 
mentionnée sur le site Internet et au sein de la documentation réglementaire.

http://www.la-financiere-responsable.fr
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LES SALARIES
Les rémunérations fixes et variables des salariés sont approuvées annuellement par le Comité des rémunérations sur proposition des dirigeants.
Les rémunérations fixes des salariés : les rémunérations des salariés sont fixées à l’embauche en fonction des conditions de marché, et évoluent 
soit mécaniquement en application de la convention collective, soit à l’occasion d’une réévaluation annuelle constatant la progression des 
compétences de la personne.
Les rémunérations variables des salariés : une rémunération variable peut être attribuée sans qu’elle ne soit en aucune façon garantie. Une 
rémunération variable ne peut être versée que lorsque la société dégage des résultats positifs suffisants. Les conditions d’attribution et le plafond 
par rapport à la rémunération fixe sont détaillés dans le document « politique de rémunération ».

LES DIRIGEANTS
La rémunération fixe des dirigeants : la rémunération fixe des dirigeants est fixée par le Conseil de Gouvernance de la société, sur 
recommandation du Comité des Rémunérations, présidé par un membre du Conseil de Gouvernance non opérationnel dans la société. 
La rémunération variable des dirigeants : les dirigeants sont accessibles dans les mêmes conditions que les salariés à cette rémunération 
variable. Cette dernière peut atteindre jusqu’à 1/3 de la rémunération fixe. Cette rémunération est soumise également à l’agrément du Comité 
des Rémunérations, émanation du Conseil de Gouvernance.

PRISE EN COMPTE DES RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE
En application de l’article 5 du règlement (UE) 2019/2088, Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), les évaluations et objectifs 
individuels incluent des éléments qualitatifs et quantitatifs en lien avec les caractéristiques environnementales ou sociales des investissements 
et le risque en matière de durabilité des portefeuilles gérés.

Les critères qualitatifs et quantitatifs retenus se diffèrent selon la fonction du personnel identifié. Les évaluations et rémunérations du personnel 
concerné seront déterminées en fonction de l’atteinte de ces objectifs qualitatifs et quantitatifs.

Montant total des rémunérations pour l’exercice 2022, versées par la société de gestion à son personnel.
Montant 
(en €)

Nombre de
bénéficiaires

Rémunérations fixes 644 443 € 11

Rémunérations variables 32 500 € 7

Carried interests - -

Montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres supérieurs et les membres du personnel de la société de gestion dont les activités 
ont une incidence significative sur le profil de risque de l’OPCVM.

Montant 
(en €)

Cadres supérieurs 232 966 €
Autres membres du personnel 254 821 €

Annexe 9

Informations relatives au règlement SFTR

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas réalisé d’opérations de financement sur titres relevant de la réglementation SFTR.
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Annexe 10

Informations relatives aux techniques de gestion efficace de portefeuille

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas eu recours à des techniques de gestion efficace de portefeuille.

Annexe 11

Information relative aux frais
Article 34 de l’instruction AMF 2011-20

Frais de gestion directs et indirects supportés par le FCP nourricier Enjeux Croissance Monde mis à jour au 31 mars 2023 :

Frais de gestion directs 2,50% maximum
Frais de gestion indirects 0,60% maximum

Frais de gestion externes indirects 0,25% maximum

Le montant des frais d’intermédiation du FCP nourricier Enjeux Croissance Monde était inférieur au seuil de 500 000 euros fixé par la 
réglementation. 

Annexe 12

Information sur la politique de vote

Le FCP Enjeux Croissance Monde étant un fonds nourricier du compartiment Russell Investments World Equity Fund de la SICAV de droit 
irlandais Russell Investment Company II Public Limited Company, la société de gestion n’a pas exercé de droits de vote au titre de ce fonds.

Changements intervenus au cours de l’exercice

A compter du 01/10/2022 : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.
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Bilan actif
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Dépôts - -

Instruments financiers 44,856,636.59 50,569,661.86

Titres d'organismes de placement collectif 44,856,636.59 50,569,661.86

OPC Maitre 44,856,636.59 50,569,661.86

Opérations temporaires sur titres - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Créances 48,050.49 1,142,537.05

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 48,050.49 1,142,537.05

Comptes financiers 667,195.04 41,464.05

Liquidités 667,195.04 41,464.05

TOTAL DE L'ACTIF 45,571,882.12 51,753,662.96
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Bilan passif
Bilan passif

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Capitaux propres - -

Capital 45,458,610.28 52,061,073.64

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -

Report à nouveau (a) - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 817,640.71 483,231.14

Résultat de l'exercice (a,b) -848,580.22 -928,161.11

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net) 45,427,670.77 51,616,143.67

Instruments financiers - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes représentatives de titres donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 144,211.35 137,519.29

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 144,211.35 137,519.29

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 45,571,882.12 51,753,662.96

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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Hors-bilan
Hors-bilan

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions et valeurs assimilées - -

Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 4,557.92 -

Produits sur prêts - -

Autres produits financiers - -

TOTAL I 4,557.92 -

Charges sur opérations financières - -

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur dettes financières -2,618.29 -11,712.82

Autres charges financières - -

TOTAL II -2,618.29 -11,712.82

Résultat sur opérations financières (I + II) 1,939.63 -11,712.82

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -899,819.97 -943,266.40

Résultat net de l'exercice  (I + II + III + IV) -897,880.34 -954,979.22

Régularisation des revenus de l'exercice (V) 49,300.12 26,818.11

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) - -

Résultat (I + II + III + IV + V + VI) -848,580.22 -928,161.11
Comptes annuels - Annexe
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.

La devise de comptabilité est l'Euro.

Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion

- 2,50 % TTC maximum

La dotation est calculée sur la base de l’actif net. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de 
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés à l’OPC, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais 
d’intermédiaires (courtage, impôts de bourse,) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le 
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance 

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intérêts

Intérêts encaissés 

Affectation des résultats réalisés  

Capitalisation
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Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation

Changements affectant le fonds 

31/01/2023 : Modification des frais de gestion annuels du fonds de 1.85% à 1.90%.
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Evolution de l'actif net
Evolution de l'actif net

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Actif net en début d'exercice 51,616,143.67 48,350,974.62

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 8,074,155.94 11,451,392.09

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -11,552,723.23 -13,130,728.68

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 849,647.32 486,354.85

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers - -

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Frais de transaction - -

Différences de change - -

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers : -2,661,672.59 5,413,130.01

Différence d'estimation exercice N 9,481,634.42 12,143,307.01

Différence d'estimation exercice N-1 -12,143,307.01 -6,730,177.00

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers à terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -897,880.34 -954,979.22

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes - -

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 45,427,670.77 51,616,143.67
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Complément d'information 1
Complément d'information 1

Exercice
31/03/2023

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2
Complément d'information 2
Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2023

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 37,694.812

Nombre de titres rachetés 53,813.282

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -

Frais de gestion Montant (EUR)
% de l'actif net

moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 899,819.97 1.86

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes
Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
31/03/2023

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Valorisation des achats de devises à terme -

Contrevaleur des ventes à terme -

Autres débiteurs divers 48,050.49

Coupons à recevoir -

TOTAL DES CREANCES 48,050.49

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Valorisation des ventes de devises à terme -

Contrevaleur des achats à terme -

Frais et charges non encore payés 72,963.49

Autres créditeurs divers 71,247.86

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 144,211.35



Enjeux Croissance Monde

Rapport annuel au 31 Mars 2023 48

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
31/03/2023

Hors-bilan 

Opérations de couverture 

Taux -

Actions -

Autres -

Autres opérations 

Taux -

Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan
Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Taux fixe

-

-

Taux variable

-

-

Taux révisable

-

-

Autres

-

-

 



Enjeux Croissance Monde

Rapport annuel au 31 Mars 2023 50

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

[0 - 3 mois]

-

-

]3 mois - 1 an]

-

-

]1 - 3 ans]

-

-

]3 - 5 ans]

-

-

> 5 ans

-

-
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

OPC Maitre 

Opérations temporaires sur titres 

Autres instruments financiers 

Créances 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Devise

Néant

  -

-

-

-

-

Néant

-

-

-

Néant

-

-

Au 31 Mars 2023, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Affectation des résultats
Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -848,580.22 -928,161.11

Total -848,580.22 -928,161.11

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -848,580.22 -928,161.11

Total -848,580.22 -928,161.11

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 817,640.71 483,231.14

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 817,640.71 483,231.14

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 817,640.71 483,231.14

Total 817,640.71 483,231.14

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours 
des cinq derniers exercices
Résultat et autres éléments

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2019

183.24

23,969.27

130,808.224

 

31/03/2020

144.58

26,892.10

185,999.532

31/03/2021

203.52

48,350.97

237,562.214

31/03/2022

224.58

51,616.14

229,826.681

31/03/2023

212.56

45,427.67

213,708.211

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2019

-

-

-

26.22

-3.33

31/03/2020

-

-

-

9.09

-1.10

31/03/2021

-

-

-

-0.01

-3.56

31/03/2022

-

-

-

2.10

-4.03

31/03/2023

-

-

-

3.82

-3.97

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2023
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Titres d'OPC 44,856,636.59 98.74

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d´autres pays 
Etats membres de l´Union européenne 44,856,636.59 98.74

RUSS INV-WRLD EQ FUND-MEUR 23,325.535 1,923.07 EUR 44,856,636.59 98.74

Créances 48,050.49 0.11

Dettes -144,211.35 -0.32

Dépôts - -

Autres comptes financiers 667,195.04 1.47

TOTAL ACTIF NET EUR 45,427,670.77 100.00
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 mars 2023 
 
ENJEUX CROISSANCE MONDE 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
NOURRICIER 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
 
Société de gestion  
LA FINANCIERE RESPONSABLE 
52, rue de Ponthieu 
75008 PARIS 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement nourricier 
ENJEUX CROISSANCE MONDE relatifs à l’exercice clos le 31 mars 2023, tels qu’ils sont joints au 
présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement nourricier à la fin de cet exercice. 
 
 
 
Fondement de l’opinion  
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/04/2022 à la date d’émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des 
comptes. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 



 
 
 
 
 
ENJEUX CROISSANCE MONDE 

 

 
 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 
 
 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 
 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
 
 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
 
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents 
nécessaires à la finalisation de nos travaux. 
 
 
 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 
 
 
 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 

 
 
 

2023.09.04 18:05:30 +0200
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Bilan actif
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Dépôts - -

Instruments financiers 44,856,636.59 50,569,661.86

Titres d'organismes de placement collectif 44,856,636.59 50,569,661.86

OPC Maitre 44,856,636.59 50,569,661.86

Opérations temporaires sur titres - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Créances 48,050.49 1,142,537.05

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 48,050.49 1,142,537.05

Comptes financiers 667,195.04 41,464.05

Liquidités 667,195.04 41,464.05

TOTAL DE L'ACTIF 45,571,882.12 51,753,662.96
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Bilan passif
Bilan passif

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Capitaux propres - -

Capital 45,458,610.28 52,061,073.64

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -

Report à nouveau (a) - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 817,640.71 483,231.14

Résultat de l'exercice (a,b) -848,580.22 -928,161.11

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net) 45,427,670.77 51,616,143.67

Instruments financiers - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes représentatives de titres donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 144,211.35 137,519.29

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 144,211.35 137,519.29

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 45,571,882.12 51,753,662.96

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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Hors-bilan
Hors-bilan

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions et valeurs assimilées - -

Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 4,557.92 -

Produits sur prêts - -

Autres produits financiers - -

TOTAL I 4,557.92 -

Charges sur opérations financières - -

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur dettes financières -2,618.29 -11,712.82

Autres charges financières - -

TOTAL II -2,618.29 -11,712.82

Résultat sur opérations financières (I + II) 1,939.63 -11,712.82

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -899,819.97 -943,266.40

Résultat net de l'exercice  (I + II + III + IV) -897,880.34 -954,979.22

Régularisation des revenus de l'exercice (V) 49,300.12 26,818.11

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) - -

Résultat (I + II + III + IV + V + VI) -848,580.22 -928,161.11
Comptes annuels - Annexe
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.

La devise de comptabilité est l'Euro.

Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion

- 2,50 % TTC maximum

La dotation est calculée sur la base de l’actif net. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de 
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés à l’OPC, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais 
d’intermédiaires (courtage, impôts de bourse,) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le 
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance 

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intérêts

Intérêts encaissés 

Affectation des résultats réalisés  

Capitalisation
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Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation

Changements affectant le fonds 

31/01/2023 : Modification des frais de gestion annuels du fonds de 1.85% à 1.90%.
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Evolution de l'actif net
Evolution de l'actif net

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Actif net en début d'exercice 51,616,143.67 48,350,974.62

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 8,074,155.94 11,451,392.09

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -11,552,723.23 -13,130,728.68

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 849,647.32 486,354.85

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers - -

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Frais de transaction - -

Différences de change - -

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers : -2,661,672.59 5,413,130.01

Différence d'estimation exercice N 9,481,634.42 12,143,307.01

Différence d'estimation exercice N-1 -12,143,307.01 -6,730,177.00

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers à terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -897,880.34 -954,979.22

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes - -

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 45,427,670.77 51,616,143.67
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Complément d'information 1
Complément d'information 1

Exercice
31/03/2023

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2
Complément d'information 2
Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2023

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 37,694.812

Nombre de titres rachetés 53,813.282

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -

Frais de gestion Montant (EUR)
% de l'actif net

moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 899,819.97 1.86

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes
Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
31/03/2023

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Valorisation des achats de devises à terme -

Contrevaleur des ventes à terme -

Autres débiteurs divers 48,050.49

Coupons à recevoir -

TOTAL DES CREANCES 48,050.49

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Valorisation des ventes de devises à terme -

Contrevaleur des achats à terme -

Frais et charges non encore payés 72,963.49

Autres créditeurs divers 71,247.86

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 144,211.35
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
31/03/2023

Hors-bilan 

Opérations de couverture 

Taux -

Actions -

Autres -

Autres opérations 

Taux -

Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan
Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Taux fixe

-

-

Taux variable

-

-

Taux révisable

-

-

Autres

-

-
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

[0 - 3 mois]

-

-

]3 mois - 1 an]

-

-

]1 - 3 ans]

-

-

]3 - 5 ans]

-

-

> 5 ans

-

-
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

OPC Maitre 

Opérations temporaires sur titres 

Autres instruments financiers 

Créances 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Devise

Néant

  -

-

-

-

-

Néant

-

-

-

Néant

-

-

Au 31 Mars 2023, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Affectation des résultats
Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -848,580.22 -928,161.11

Total -848,580.22 -928,161.11

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -848,580.22 -928,161.11

Total -848,580.22 -928,161.11

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2023

Exercice
31/03/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 817,640.71 483,231.14

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 817,640.71 483,231.14

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 817,640.71 483,231.14

Total 817,640.71 483,231.14

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours 
des cinq derniers exercices
Résultat et autres éléments

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2019

183.24

23,969.27

130,808.224

 

31/03/2020

144.58

26,892.10

185,999.532

31/03/2021

203.52

48,350.97

237,562.214

31/03/2022

224.58

51,616.14

229,826.681

31/03/2023

212.56

45,427.67

213,708.211

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2019

-

-

-

26.22

-3.33

31/03/2020

-

-

-

9.09

-1.10

31/03/2021

-

-

-

-0.01

-3.56

31/03/2022

-

-

-

2.10

-4.03

31/03/2023

-

-

-

3.82

-3.97

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2023
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Titres d'OPC 44,856,636.59 98.74

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d´autres pays 
Etats membres de l´Union européenne 44,856,636.59 98.74

RUSS INV-WRLD EQ FUND-MEUR 23,325.535 1,923.07 EUR 44,856,636.59 98.74

Créances 48,050.49 0.11

Dettes -144,211.35 -0.32

Dépôts - -

Autres comptes financiers 667,195.04 1.47

TOTAL ACTIF NET EUR 45,427,670.77 100.00
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Z[\[]ÂLBEC?D=>?@_EHE>O
���
�	�
�������������
&&
�����
�����
���,�X���������'&�����
����������
������������,�����X��'��	����	�

��
�����
�����
4�� ��!�/##&��������������&,�X��
4
����&���
��
�����
���3����

àbbcddefgcbhicfhjkilmfneeldo

pqrstuvwxyzvz{|}v~�qx�

V$
�%'����������
�	�
��



�����������		
�����������
�������������������
��������������	��������	������������������������������������

���� !"�#$��#%"&#�'�(�!��#
�����������	�����	
��	�������
��
��������)��
��*�
������������������	��������	�����������������

�������+��	�
������,��������)���
���)���
�����-���������+������./+��	�,))-01����
�����������
�����	�������	�		
�������
2��������*�
������3�
����./2*301�

+��	����
��������4
���	�����������	��
��
������������	��������	��������������������������5����
��������5�����
����		��	6����������	������������
�	��������*
		���+�5�	�����3��
���++
��.���/3��
���01��������
���������		��
���3��
������������������������+�
��
�����������������	��������	6�����������	�����4
������7

8	�����	
����������
�����
������	��������

���������	�	������9
8��:�;
�������	����	������	����������	���������
�
����9���
8
��
���������������	��������	�����������������	�	
���		���	���

��
�������
��	
���������3��
�������
������
����
	���		�

�����������	��������������������5�����������5����
��������������5���4
�������	��
��
�����������������
	��������	�

�����������	�����	
��	�����������������������������������������
�����������������������������������������
3��
�����������������
��������-�����
��������������<	���	����=���	�����������*�

������+��������5������
���
��
������������		��������������������	��������	�����������������	�������������;
��	�������	�

+����������
�������5���4
�������	6�����������	��5��

������3����,�����2
���������	.+������1=�������	�������
.���>�������01���������������	�

������?����?�����2
��?��5���	.+������1=������������	������	������.���
/)�����	������01�����3��
����

@�A&#A !�"&#�&B"(B�&C���� !"�#
+���	
�������������������������6�����������	������������������������	�������������	�����	���������������������
������
	���		�����3��
���������������������	����������������
��	��	������������	��	������������3��
����	
)��6������������	���	���	����D���E6/����	������	����*������-�����	0�

F  "G&!�&CH� "�I#
�����������	�����	
��	���������������������4
�������
�����������	���������������J
��������������������	������	��
���3��
���6�������������������		��	6����������	6���������
�	��������
���������		�����3��
�����������������
�������	���������
����6��������������	
������������������	��������	�����������	<*�
������
���������3��
����	
)�����������������������	��������	�����
���������������	���	
��	���������	
��������������������	��������	���

��
������������������������
�����	�������	�������������
�����+������������
���������3��
����	)��������
K
��
���3���
�����	.L������:���	���3�������5�+�5�	�����������	�������?��
�����	1*��
������	6����.�	�������1.���
/L3+�?*��
������	01������������	�����	���	
��	�������	����
����������		��	�����3��
����+����	������������5�
�

������?����?�����3
	������?��5���	.+������1=������.���/��
�	�����01�	��
�	����������3��
���

�	
��������
����	�����
�	��������������������������	��5����	
��	������������:���	
��	��
	�	������	�������
����������

��5���������������
��������������
�������	������������	�����5�����������5����
�������������4
�������	�����
3��
����	)��6����������������
�����������	����
���������J
��������������	�����������

��
������J
����	������

��5��������4
�����	�
���	���������������
��������������
�����������	�����3��
���������������������
)�����	��������MN?��O���*����	��<	P
��6�
�����6+�������

��#!��'G!�"&#
-���	��������D���N��������������	��������	���������	�������	����
����
����������������2
��	�

Q"&&� !�I%��#"&#!�A&#A !�"&#
*��
������R������3������S��:L3+�?*��
������	/*�	��������	������	������	�������������
��	��	0	����	����/)
��	
��	����
��	��	������	
�������������	��������������L3+�?�������������
��	���	����
�����1�����<	������9
����1�������	�������	������
���T������	�����L3+�?0�

)	��4
����
�������3������S��:L3+�?*��
������N�.R16�����������	6�	��	
��	����
��	��	���	���	����������������
�����������	��
����6�5����������������
�����
��	6����	
�������������������	�������
��	��������3������S��:
*��
������R�.�1����

�������������	������	��������������
��	��9����������	������	��������������
��	����������
������������
�������
�����������������
���������	���
���������������������	�������
��	��������3������S��:
*��
������R�.�1�

UVWWXYYZ[\XW]̂X[]_̀ âb[cZZaYd
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Independent auditors’ report to the members of Russell Investment 
Company II plc  

Report on the audit of the financial statements 

Opinion 

In our opinion, Russell Investment Company II plc’s financial statements: 

∙ give a true and fair view of the Company’s and Funds’ assets, liabilities and financial position as at 31 March 2023 
and of their results for the year then ended; 

∙ have been properly prepared in accordance with Generally Accepted Accounting Practice in Ireland (accounting 
standards issued by the Financial Reporting Council of the UK, including Financial Reporting Standard 102 “The 
Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland” and Irish law); and 

∙ have been properly prepared in accordance with the requirements of the Companies Act 2014 and the European 
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (as amended). 

We have audited the financial statements, included within the Annual Report and Audited Financial Statements, which 
comprise: 

∙ the Balance Sheet of the Company and each of its Funds as at 31 March 2023; 
∙ the Profit and Loss Account of the Company and each of its Funds for the year then ended; 
∙ the Statement of Changes in Net Assets Attributable to Redeemable Participating Shareholders of the Company 

and each of its Funds for the year then ended; 
∙ the Schedule of Investments for each of the Funds as at 31 March 2023; and 
∙ the notes to the financial statements for the Company and for each of its Funds, which include a description of the 

significant accounting policies. 

Basis for opinion 

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (Ireland) (“ISAs (Ireland)”) and 
applicable law. 

Our responsibilities under ISAs (Ireland) are further described in the Auditors’ responsibilities for the audit of the 
financial statements section of our report. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and 
appropriate to provide a basis for our opinion. 

Independence 

We remained independent of the Company in accordance with the ethical requirements that are relevant to our audit of 
the financial statements in Ireland, which includes IAASA’s Ethical Standard, and we have fulfilled our other ethical 
responsibilities in accordance with these requirements. 

Conclusions relating to going concern 

Based on the work we have performed, we have not identified any material uncertainties relating to events or conditions 
that, individually or collectively, may cast significant doubt on the Company’s and Funds’ ability to continue as a going 
concern for a period of at least twelve months from the date on which the financial statements are authorised for issue. 

In auditing the financial statements, we have concluded that the directors’ use of the going concern basis of accounting in 
the preparation of the financial statements is appropriate. 

However, because not all future events or conditions can be predicted, this conclusion is not a guarantee as to the 
Company’s and Funds’ ability to continue as a going concern. 

Our responsibilities and the responsibilities of the directors with respect to going concern are described in the relevant 
sections of this report. 



 
 

 
 

Reporting on other information 

The other information comprises all of the information in the Annual Report and Audited Financial Statements other than 
the financial statements and our auditors’ report thereon. The directors are responsible for the other information. Our 
opinion on the financial statements does not cover the other information and, accordingly, we do not express an audit 
opinion or, except to the extent otherwise explicitly stated in this report, any form of assurance thereon. In connection 
with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in doing so, consider 
whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the 
audit, or otherwise appears to be materially misstated. If we identify an apparent material inconsistency or material 
misstatement, we are required to perform procedures to conclude whether there is a material misstatement of the financial 
statements or a material misstatement of the other information. If, based on the work we have performed, we conclude 
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to 
report based on these responsibilities. 

With respect to the Directors’ Report, we also considered whether the disclosures required by the Companies Act 2014 
have been included. 

Based on the responsibilities described above and our work undertaken in the course of the audit, ISAs (Ireland) and the 
Companies Act 2014 require us to also report certain opinions and matters as described below: 

∙ In our opinion, based on the work undertaken in the course of the audit, the information given in the Directors’ 
Report for the year ended 31 March 2023 is consistent with the financial statements and has been prepared in 
accordance with applicable legal requirements. 

∙ Based on our knowledge and understanding of the Company and its environment obtained in the course of the 
audit, we have not identified any material misstatements in the Directors’ Report. 

Responsibilities for the financial statements and the audit 

Responsibilities of the directors for the financial statements 

As explained more fully in the Directors’ Responsibilities  set out on page 6, the directors are responsible for the 
preparation of the financial statements in accordance with the applicable framework and for being satisfied that they give a 
true and fair view. 

The directors are also responsible for such internal control as they determine is necessary to enable the preparation of 
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 

In preparing the financial statements, the directors are responsible for assessing the Company’s and Funds’ ability to 
continue as going concerns, disclosing as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of 
accounting unless the directors either intend to liquidate the Company or to cease operations, or have no realistic 
alternative but to do so. 

Auditors’ responsibilities for the audit of the financial statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material 
misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable 
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs (Ireland) will 
always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered 
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users 
taken on the basis of these financial statements. 

Our audit testing might include testing complete populations of certain transactions and balances, possibly using data 
auditing techniques. However, it typically involves selecting a limited number of items for testing, rather than testing 
complete populations. We will often seek to target particular items for testing based on their size or risk characteristics. In 
other cases, we will use audit sampling to enable us to draw a conclusion about the population from which the sample is 
selected. 

A further description of our responsibilities for the audit of the financial statements is located on the IAASA website at: 

https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsibilities_for_audit.pdf. 

This description forms part of our auditors’ report. 



Use of this report 

This report, including the opinions, has been prepared for and only for the Company’s members as a body in accordance 
with section 391 of the Companies Act 2014 and for no other purpose. We do not, in giving these opinions, accept or 
assume responsibility for any other purpose or to any other person to whom this report is shown or into whose hands it 
may come save where expressly agreed by our prior consent in writing. 

Other required reporting 

Companies Act 2014 opinions on other matters 

∙ We have obtained all the information and explanations which we consider necessary for the purposes of our
audit.

∙ In our opinion the accounting records of the Company were sufficient to permit the financial statements to be
readily and properly audited.

∙ The financial statements are in agreement with the accounting records.

Companies Act 2014 exception reporting 

Directors’ remuneration and transactions 

Under the Companies Act 2014 we are required to report to you if, in our opinion, the disclosures of directors’ 
remuneration and transactions specified by sections 305 to 312 of that Act have not been made. We have no exceptions to 
report arising from this responsibility. 

Declan Murphy 
for and on behalf of PricewaterhouseCoopers 
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Dublin 
18 July 2023 
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ỲDE20cD12/71TRT1T20UTVDVS2ilX

CO9:: C<=;:>3J2@CK:CK@=<< CO:Q9 C<BQ

;OBQ= Q<PA

�������������-��L��!
4T/i/G3JS10vX̀2ETSDR0OkVS<

B:9 9<:::>3J2:@K:@K@;<< B:Q :<A9
MDV̂Gh4E2/TSDXG/F<

CO@:: =<Q=9>3J2=PK:9K@@<< COCBC C<Q:
X2RDV2027<5<eGR3TVN0llX

CO::: ;<@@P>3J2CAK:CK=A<< AQ= C<;=
6qqGVrG]TRXG/F<

A:: C<9:Q>3J2=BK:BK@A<< B:; :<A9
eGV2Hp2RRkV12/VD1TGVDROkVS<

wxyyz{{|}~zy��z}������}�||�{�
wxyyz{{|}~zy��z}�y�x�����z�|}���z�x}�

���������������������

@CrD/S̀=:=@
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w.1,7'/()4)5(46B'41')0'0!�x4157:<:!

y7'455.->4)B()=).,'+41'4)(),'=146>41,./,7'/()4)5(46+,4,'-'),+�

&3++'66z)*'+,-'),+{6.246A.)0�C31.|'0='0#w3)0"$



���������
�	
���
���

���������
���
���

����
�

��������������������������� �!
�"�""#$ � ��!
%
�&���	'
������(
����))��$�!
�"�""#$��*)�!
������������+��!
,-./012034560.789:5;<.=1>?@1:?

ABC DEE F?GDHI:-0FFJEKJLF?? FGM E?EL
,-.13N95NO8403;P0;1Q8;:.

,BR DDE E?DHEI:-0DFJFFJDS?? FKE E?EG
HMH D?HEEI:-0DFJEHJKE?? KKT E?FM
KED K?EEEI:-0DFJEKJSM?? FGK E?EL

Q7=Q599518;U5;N;60@1:?
ABC FTD K?EEEI:-0DTJEHJDS?? FTF E?ET

/0V28-1WXN90.Y30N.-3>Z83[?
,BR DHH K?EEEI:-0DEJESJDT?? FHD E?EL

F\FSD E?HG

���������� ��!
,-18]NW;0;̂-;:26W;099̂.13N..0;̂
U5;N;_503-;<.,O

ABC FEE D?MHEI:-0FFJEGJKD?? TL E?EH
CN5̀̀05.0;QN;ab;103;N158;N9,O

FEE D?LMHI:-0FLJEGJKD?? MT E?ES
2-_N;8,-.135NOP]7

B2R DEE M?EEEI:-0FGJEKJSM?? FTE E?ET

KGM E?FL

'��&��	���")�!
c5;<:8P8̀Q09<5-PO8403;P0;1Q8;:.

ABC DST E?LEEI:-0DDJEGJDH?? DKT E?FD
FKH E?GHEI:-0DDJEGJMF?? HG E?EK

d5;5.10350.eN;:0e9NNP.0O0P00;.6WN[
FEE E?KEEI:-0DEJFEJKF?? MT E?ES

BZQ2,
DEE F?EEEI:-0KEJEKJDL?? FGL E?EL

HSD E?DM

'��	����"�f*�!
,536N.190@1:?

B2R DHG D?LHEI:-0DGJEFJDL?? DEK E?FE
Q0990P0N:0CA@1:?

DED M?MSHI:-0DHJESJDL?? FLM E?ET
HEE M?HTHI:-0DHJFEJDL?? SGD E?DK
HGK G?MTHI:-0DHJEMJDT?? HFG E?DH
FTD L?SSHI:-0DHJEGJKE?? FML E?ET
TGF G?FFEI:-0DHJETJKF?? LHH E?SD

AN<90CA@1:?
KMH G?GFEI:-0DHJESJKS?? KSD E?FM

A;.1N3O38-[@1:?
DGE K?FEEI:-0EFJETJKF?? FLH E?ET

gNa18V;C0eb@1:?
MSK M?HGEI:-0DHJFEJKK?? GGH E?KK

CN:;83CA@1:?
DHD G?MTHI:-0DHJEDJDT?? DKD E?FF
KGL L?ESHI:-0DHJEDJDT?? KKT E?FM
GHE M?MFEI:-0DMJFDJKK?? HMM E?DT

Y3518;Z8;1N5;03b;103;N158;N9@1:?JY,@
b;103;N158;N9Z8;1N5;03Z83[?

���������
�	
���
���

���������
���
���

����
�

DHD K?DHEI:-0FHJEKJKD?? FLK E?ET

S\TDS D?SK

h������"�f$�!
,95P0;1N158;Z8-6W0̂YN3:\b;6?

FHK K?HHEI:-0DGJEMJDM?? FKD E?EM
QN;a8̀d8;130N9

DSK K?LEKI:-0FHJFDJKD?? DED E?FE
QN;a8̀/84N26815N

DFF S?HEEI:-0FGJFDJDH?? FTE E?ET
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VWXXYZZ[\]YX̂_Y\̂XfZagcZha\ijkWlamYinYiopW\i

qrstuvwtxyz{|t}~�t{~}�rx{~�{vtu

)%?���I&'&)

;I,�����A� E5 @ �=,<��,� 5 =,@��6A��=�4=I,45 � �5�6<=�=,�, =<!

D+<<,66� G,<=�, =<J6�Q�6�� ��C+��F,�@,��7+ �-1



���������
�	
���
���

���������
���
���

����
�

������������� �!"#
�$% &'( )#&*'+,-�&./0./('## &'* 0#01

�������2"�"�3!"#
$45 &10 6#600+,-�0&/0)/(6## &6& 0#07

&00 6#*'0+,-�0*/&0/)(## 7. 0#0)
�89!�: ���89/�89; ���� �<==>=��#

*06 '#*'0+,-�0&/06/*'## &7' 0#0.
�"�,?��4��@3A5!>=��#

&6& *#71'+,-�&'/0&/*6## &(' 0#01
�"�,?��4��@3��"-:>=��#

�$% 70 (#(1'+,-�*1/0(/*'## 70 0#0)
$45 &(0 '#&'0+,-�**/0'/)'## &&( 0#06

�"",8��:4-3�� ��B��C"?�4"�-� "�3D�-3�
66' &#.(0+,-�*0/01/)7## )1) 0#*(

�"E���?���F�� "���2"��<�<�G33"� �� "�>
DAG

&>)(. '#'00+,-�&'/0)/*(## &>((7 0#66
�����HI�3�8 J��"$#4#; �����*0*089

*(& 0#.0)+,-�&*/07/*'## &.( 0#&0
C��?��=������� "���=�,-3�� �3>=��#

*07 )#&'0+,-�&'/0'/*'## &77 0#0.
C!G>=��#

&)0 (#'00+,-�0&/0./(0## &&' 0#06
C���-��3!�: ���>=��#

*'. (#(1'+,-�*0/0&/*1## *0' 0#&0
C <@K"",3%����L89

(0& *#600+,-�0&/0*/(&## &76 0#0.
C M?�; �����$4G88!

*&( (#*'0+,-�0./01/*'## &7' 0#0.
C2CD�-3�

'01 6#*.*+,-�0'/01/(&## (&0 0#&'
C"?�5�:"�>=��#

*&( (#000+,-�0&/0)/*6## &.0 0#0.
C4A!$4G>=��#

.' 1#*00+,-�&'/01/.1## .' 0#0'
C-?���>=��#

&00 (#&*'+,-�&'/07/*.## 7( 0#0)
60 '#71'+,-�0&/0(/((## '. 0#0(
C-��3?��=������� "���88!

*** )#'00+,-�0&/0'/*.## &.* 0#0.
=��-? ��>=��#

*'0 *#''0+,-�*(/0(/(&## &.0 0#0.
=����HG?�� ���5�E��":?���A��M

.0 )#(1'+,-�*)/0&/))## 7' 0#0)
=������� "���A��MJ"�%��"�3��-�� "�N
5�E��":?���

&*0 &#(1'+,-�*0/0)/*7## .. 0#0'
=������� "���A-3 ��332��@ ��3!"�:#

�$% *&6 0#71'+,-�(&/0&/*'## *06 0#&0
=������� "���;��E"�3N;��<�����3>=��#

$45 *(( &#*(0+,-�0&/&0/*'## &.* 0#0.
O��M3"�F�� "���8 J���"B��;-�, �<

*0) &#1'0+,-�&*/0&/*'## &16 0#0.
O"@�3"�NO"@�3"�

*)' *#)'0+,-�0&/0(/*6## *&1 0#&&
O92"�<��!@�3�N!"#

�$% )&0 0#(7.+,-�*)/0*/*7## ('' 0#&7

���������
�	
���
���

���������
���
���

����
�

P�-� <5�9�::��>=��#
$45 **. (#)00+,-�&'/&&/*'## *0* 0#&0

P ?B���LH!���M!"�:#
�$% *(* 0#6*'+,-�01/0./*)## **( 0#&&

8�B"���"�L!"�:#"JG?�� ��C"�, �<3
$45 *)7 &#''0+,-�0&/06/*6## *0) 0#&0

2��3@N2�8�����!"3#>=��#
&)* (#'00+,-�0(/06/*)## &*7 0#06

2�!"�? �MN!"#>=��#
*6) 0#.00+,-�&'/0*/*6## *&7 0#&&

2�5"���,Q3!"�:#
�$% &00 *#6*'+,-�&&/06/*.## .) 0#0'

2���MN!"#>=��#
$45 *6& 0#1'0+,-�*)/0*/*6## **0 0#&&

2��� ��8L��@2"��<�<�=�E�3�"�3D�-3�
*' '#))'+,-�*'/0./(6## 1& 0#0(
2 ��"3"J�!"�:#

*0* *#)00+,-�07/07/*6## &11 0#0.
2"�,���R=������� "���>=��#

!G5 *67 (#*'0+,-�01/0(/*'## &11 0#0.
2"�<��4�����L

�$% ()0 )#6'6+,-�0*/0(/*.## ()6 0#&1
$45 )0 '#.)7+,-�&./0&/(7## (1 0#0*

2"�<��4�����L%�3��-� � R�� "�D�-3�
')' )#&'(+,-�*6/0)/)1## (6) 0#&7

298S89
&00 )#'00+,-�&'/0)/(7## 7* 0#0)

244�D�-3�
7(0 (#1)0+,-�&(/0./(.## '*. 0#*6

F�� "���C����@=�E�3�"�3>=��#
&1& (#000+,-�0&/0*/(&## &&. 0#06

F��J� T>=��#
*&0 '#(1'+,-�&'/&&/*.## &.1 0#&0

�$% &(0 (#6*'+,-�&'/06/(0## &*' 0#06
F�989 :�!"88!

$45 &7& 1#167+,-�&'/&*/(1## &7) 0#0.
F"?-��G33��G���:�����!"�:#G������� E�
8"��D�-3�
H '#.)'+,-�*'/&*/()## H 0#00
F"E��� 3!�: ���!"�:#

*)* (#000+,-�*0/&&/*'## *&6 0#&&
F%�����<L>=��#

)0 *#)'0+,-�0*/&*/*1## (& 0#0*
U�M�"K�%�===8�,#

(1* 6#1.'+,-�*'/01/*.## ()* 0#&1
U�M����4:�� ���L8��, �<!"�:#

*)( *#100+,-�&'/0&/*1## &.* 0#0.
U?�<�C����@����=�E�3�"�3>=��#

*&1 )#'00+,-�0&/0)/*1## &71 0#0.
U��2��M��9��R�D�-3�

)0( )#&)*+,-�&0/0*/(*## (*0 0#&6
*'0 )#&)6+,-�&0/0*/(*## *0) 0#&0

U�����!"�:#
&'. *#700+,-�0&/0)/*1## &(6 0#01

UK�%"�M!�: ���!"�:#
&60 (#)00+,-�&'/01/*6## &(0 0#06

VWXXYZZ[\]YX̂_Y\̂ à_bc\d[[bZe
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jklmnopqrslttuvvlwqo

x�����9��%���%'<�%������7�8%����*�7

P��%��� ;%�<��$�����%��%�����$�%';%���9���9��%���%'��%�� �����

y>���''z����� ����A%�{>��;�%�{|>��<x>��++



����
�������

����
�������

��	
��
��������
�����
���	����	��		

��	����	�
�����������
	
�
��	
��
���
������
�
����	
���
�����
�	
���������������������������������������������������������������������������� ��� ! "#$��

%��
�	
�����	
���
&'()*'+,-'),./0''-'00(+,1(23,(.)+.)4553-364,(.)+741'+�8.,'9!���������������������� 9"  9:
8',()51'4+'�0'51'4+'!())',4++',+1'+36,();/1.-1'0''-426'<41,(5(<4,();+741'
,14)+45,(.)+�8.,':=!���������������������������������������������������������������������������������������������������� �:=#9= ! �:=�#">>!

?�	����	
��
��������
�����
���	����	��		

��	����	�
�����������
	
�
��	
��
���
������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �:=#�" ! �@ #"@"!

��	����	��		

��	����	�
�����������
	
�
��	
�����
������
�
A';())();.//()4)5(46B'41������������������������������������������������������������������������������������������� ��#� � :�:#> :

C)0.//()4)5(46B'41����������������������������������������������������������������������������������������������������� >�#=99 ��#� �

DEFFGHHIJKGFLMGJLNOMPQJRIIPHS
DEFFGHHIJKGFLMGJLFTQJUEVOPGQJUWEXLRYEJZ
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mnonpqprnstuvorwpxyrusqzsxynysrst{s|nts}ys~��ro��ynp��

+ &�/�S(�"�$("�#�"&��*�*;0B"&$/1?1;

�.(J�(S($"��! &�S �( $/"�J��"&�*�S(��*"��/��"��� S!�&$/"����>$��*(�J0� S� �"�$ �� S!�&$/"���2"�*�"����>$��*(�J
0� S� �"�!& $��*�L8�"�(�(����/������#�"&J���!�&$/"���"�*�����#�"&J����"����������/ ��L./ ��*�/�&�/"������
�����/"��/"�"� ��� S�&"��"$�( ��2"����$/�&"��"$�( ��/"������*(�$� ��*L.�$�&(�(��/��*� �"��&(�#2�/($/�"��&�**�&(�J�/�
&�! &�(�J!�&( *2/"�������>$��*�*S& ��/�.�"������ S�/"�J��(�� �! �(�( � S: &�S �( L

8$ !# S�/��(�� S$/"�J��(��/�! &�S �( *�&(�J�/�&�S�&��$�!�&( *�"#�� ��"(��*S&�� S$/"&J�S& ��/�� �!"�#��
8*�(�(��&"� & &S& ��/�!"#(�J"J��� &!"#(�J"�*(�S &�"�( �"J����(��"$/$ ���&# S*(��&(���( �L

5?������������������:"�%�& !�"�%)�(�#+��*



����������	�
������
��
�������������
���������������������� �����!""#

$�%

�&
��'(%�

�
�
�������������
)�*+,�"��-./�0�-���� �������*
1���20*������+2�!""#

$�%

�&
��345
���%

������������������67879����:��;<�=�>:��;?@���A��+�*=0���*�B0����BB2�*0��0+�,-0�����0� B20��20�-0�6787�/�0�-
��*�20�0��!0�*��;0� *+��+���+*A!C��20*��;�B+�0��2-2�*�0B��! �+,��;�B+�0��2-2�*�0B��!*+���2�0,�����;D�22�����0���;!
�2�;�;+2;����0�+��2� �����;��2A��0��=�6787E=�:��;D0�����A�+�*=0���0��0���������+,F�*�0��,-0�����0� 0�
;�20���0��0���2�������=��=������=�02��;�2�-0� �GB+��2��=�H+2� +0� <�7 7�D�B���;*+��2�*��H+2;0HH�2��*��@��;��-
0�B������,+� =�<�+� @��;�-��=��0*�=+2�<�+�;@B+�0�0+���=2+� =�=����+H;�20���0���7E=�:��;��-0�����0���D0�����
H+2D=0*=�BB�0*��0+�H+2�0��0� +���� �����;��2A��D0��,��+� =�7E=�:��;��-���+=+�;��*=��*�20�0���0���;+2�2�;�;+�
�� �����;��2A���D+2�;D0;�+H*+�B��0���=���2��+�0�*+2B+2���;!�0���;+2�2�;�;0��=�6787,��D=0*=2�*�0���=���F+20�-
+H�=�02�+���2������H2+��=�6787C�����0���!��������D+I�=02;�+H�=�:��;J����������D0��,�0������;0��=�H+2� +0� 
0���2������+H0����2�;+�0*0��;0��=�6787������������������7E=�:��;D0��,�=0 =�-;0��2�0H0�;��;!�=�2�H+2�!D0���+�,�
*+�*���2��0� +���-�B�*0H0*0�;���2-��*�+2�,��D0��B�2����B+�0*-+H�*�0����+*A����*�0+�0��=���2A���!D0�=����B=��0�
+�/����0���0�����=+;�+H��*�20�-����*�0+���;K+2B+2�H+�0+*+���2�*�0+�7E=������=+;���B�+-0����������+;���
0�*+2B+2��0� ���=����0*��H+2�����,���;+�����0��0*������-�0�7

LM�(�
�N	�&���

O�20� �=�H0���*0��-��2��;�;PQ��2*=RSRP!�=�:��;<#����T@2���2��;IU7VB�2*���+�� 2+��I+HIH��,��0�<IW7XB�2*���
+�����I+HIH��,��0�@!D=0���=�,��*=��2AY2���2��;IW7WB�2*���7

���Z
�[	&&
��
E=�,��*=��2AB��� �;QX7WB�2*���0��=���*+�;/��2��2+HRSRR7��2A��=��;D0�;�D�2�0�B�2��� ��;�2�;,-�=�+� +0� 
D�20�6A2�0����;#\]�OIQ̂2���20*�0+��0�#=0��7������+2�D�2��2��-��2B20��;=+D���2!,-B�2�0������-=0 =0�H���0+�!H����;
,-=0 =�2+0���;*+��+;0�-B20*��!��,+�2�=+2�� ����; �+,����BB�-*=�0�;0�2�B�0+��7����2�!��F+2#���2��T��A�,�*A�;�B
=�DA0�=2=��+20*D0�=_V,��A�=0A0� 2�����=��H�20�RSRR7

E=�,��*=��2A;�*�0��;_7UB�2*���0��=��=02;/��2��2+HRSRR7������+2����0*0B���;�B2+�+� �;=0 =�20���2���2���
���02+�������;�� ��0���*+�+�0* 2+D�=��#���2��T��A��*2+��;����+B�;��2A���*+�,����;B�2�0������-=0 =0�H���0+�7E=�
68:�;�2������2��<:�;@=0A�;2������;�=�68O+���2*+��0���;�+��2�� �=��0��=0����02+�����!B�2�0*���2�-0�8�B���,�2!
+��=�,�*A+H0��B�2*�0��;>��H�=����?��������;�=�:�;J�2���20*�0��B+�0*-+���++A768�/�0�0����0BB�;�+D�2,��
+��B�2H+2��;+�=�22� 0+��!D0�=�=����2 -��;*+�����2;0�*2��0+��2-��*�+2�+��B�2H+2�0� 7̀ 0;�2*+2B+2�����2�0� ��B;����
2������;��2�-0��=�/��2��2 ���2���-,���*+�������H+2�*����7.*+�+�0*;����=+D�;aOb*+��2�*��;����������0��;S7XB�2
*���/��2��2+�/��2��2<c9+9c@0��=���*+�;/��2��2d�=���*+�;I��**���0��/��2��2+H�� ��0�� 2+D�=7e+D���2!�=�:�;J��-��
2���0��;+�0�H���0+�7E=�B�2�+���*+����B�0+��GB��;0��2��<b#.@B20*�0�;�G!�=�:�;J�B2�H�22�;0�H���0+������2�!��+D�;
�����=���GB�*��;�+X7RB�2*���0�C� ���7#+�����2B20*�0�H���0+�<#b�@����;+HH�_SI-��2=0 =,��2���0��;�������;��
W7PB�2*���-��2+�-��2<cf+fc@7����D=0��!*+2�#b�F��B�;�+X7PB�2*���0�C� ���I�=�=0 =����0�*���2*=7̀ 0�=0��=0�
���02+�����!�=�#���2��T��A�D0*�2�0��;0��0���2���2���,-UV,��0�B+0���<,B�@�+P7RVB�2*���,-��;+H8�B���,�2!�=�
=0 =���������0�*�RSSW7:�;#=�02)�2+��b+D����;�0���;�=�2�D���++�=�2>B�0�����D�-?�+����0�H���0+�!0��0��0� �=��
�+2�2���20���D�2�+��=���,��;��B0���=��� ��0��0�B�*�+��*+�+�0* 2+D�=7

E=�,��*=��2A0�*2����;U7QB�2*���0��=�H+�2�=/��2��2+HRSRR7C����0*0B���;��+D�2B�*�+HH���2�0���2���2���=0A����;
�+H��2I�=��I�GB�*��;0�H���0+�;���,++���;0�����+2���=��0���7e+D���2!68�/�0�0����;�2B�2H+2��;+�=�2��2A���0��D��A�2
B�20+;H+2��2 �*�B 2+D�=��+*A���;�=�68O+���2<68O@7E=�:�;0�*2����;0��,��*=��2A0���2���2���,-UV,B���;VS,B�
2��B�*�0���-�+��;�=�-��2���_7VB�2*���2���7:�;#=�02)�2+��b+D���=0 =�0 =��;��0A��-�+;�2��0+�0�2���0�*2����� +0� 
H+2D�2;7����D=0��!*+�����2B20*�0�H���0+�2�*+2;�;0��H0H�=I��**���0���+��=�-��+D;+D�d�+H���0� �+U7QB�2*���0�
1+���,�2=��0� B��A�;��̂7QB�2*���0�)���7"�,+�2��2A��;������+2���0��;2��0�0���7e+D���2!=+��0� ��2A��;���
�=+D�;�+H���0� =+��0� ���2����;�G0��0� =+�������7.���D=�2�!�=��0;I��2����*�0+��H�0��;�+B2+;�*��>2�;D���?+H
��B�,�0*���0*�+20��7��*+��2����+0����2+� RSRRB�2H+2���*�!�=�68O;�B2�*0���;+��2�=�B�20+;!D0�=���+�=�2
aQS*�22��*0���B� �0����=� 2���,�*A7

E=�,��*=��2A2���2��;U7PB�2*���0��=�H02��/��2��2+HRSRPD=0*=��0 =��-��  �;�=�D0;�2 �+,���/�0�-2���2�0����2A��
�=����D��2+�  �0��0�0�H+2���0+���*=�+�+ -��;*+����0*��0+���2�0*��!D=0������2 -!=����=*�2���;H0���*0���D�2��=�
D+2��B�2H+2�0� ��*�+2�7E=�:�;0�*2����;0��,��*=��2A0���2���2���,-RV,B��D0*�0��=�/��2��2�+��;��0��=0 =����0�*�
RSSU7C�0;��*=��*�2��0��-+��2�=�0�B�*�+H,��AH�0��2��+��=�D0;�2�*+�+�-!*+������H2+��=�:�;D�2��+�0*��,�-

gM


��$�%

�&
��[	&����$$���
gM


��$�%

�&
��
hijikM���LM�(

lmnopnqrstuovwtrorxvmyz{vqum|

������������������67879����:��; Q̂



����������	�
�����
��	��������
�	��������������
�
������	��	����������	�����������
�
�������
����
����������
����	��������������������������	�����		���	�	����	����	����������	����������������
��	������ �!�����
����"
��#�$������	%�%&'�(������	���)������
��*���
�����#�+������	��,��
��*�!���
��������	�����
��������
�������������"& ��)���
�������������	���
��	���-���������	� �����������	������������*.(�(������������
.'�/������
��*�
�������������	�"���	�	������#0�.�-������������	����������	�.(�1����.'�$������
��*����
�
�������	���.'�(�-�����
���	
���� �������������������	�������������
.'�'&	��	��������������������"�������)�
�
	�#0�(����
�#+�(������
��*����"���	�	������#+�'�-��
������*���	��	�����	�(�$������	������
��*������.'�*���
��
��(�#������	��,��
��*�2�
�����	��	�
����	����������
��*������	���������������	����
���������	�

34546789:;;45<:5=:54>=757?46@AB46C:6;75D4
-���
���
	����������������������	�*����	�������������	�����������������	���	���������
��	����E'EE������	���
��������
����	�����������������������	�������
��������������
	����������������	�������*	������-���
����	��	
	�
�������
������������*���	���
	��	�����	�����	
��������
	��	����
��������	��
�����	�������	�������		���
�
��	���!����	����	��������	���������
	������������-���
���	������	
�	���	���������	���	��������*�����
����	���
��������&	�������
����	����)�����������&���
�����)�������
���������	�����*&�������	*��	���)���	����F�
����
����		�
��������	���
�	�������
����	�����
���������
�	����
	������������

-���
���
	���������	���������������	��	�����
��	����E'EE�G	��������	���
��	��������*������������	�������	���
��	
�������������*
�	���	������	�����&����
����	H�����)����������	���	��������*&����
����	 �*���)���	���������	����
�	��		�
�����
�����
�	������������
��
�����
������F���	������*����	��������	������������������	��*��	���	���
����
����
����
����	�	�	���
	���������������*�������
���������	�����*���	����

-���
��
�������������	�������������	����
�	��
��	����E'EE������	����	���
����������	�	��		�
������
	��	����

��
�����
�����
�����	�	��	�
�*����	��������	����	���	*�	����
������������������	��������	����������	��������	���

�	��������*&
����
����	!""�������)���	��������*&����
����	 ���F�	�I�	
����)��	���	���F�
����
����		����
�����	���
�	�����	������&
����
����	F�� ���
�	�J���������)�������
����	�����&
����
����	 �����������
��	����	�����)
�������������	����2�
����������	���
�	�������
����	�����������&
����
����	F������	)������
�	�����
&����
����	K����������	��)���	���
	������	����*�������	���
�	���
����������������

-���
��
�������������	�������������	������	�
��	����E'E(������	����	��	��		�
�������
�������������	����
��

�����
������
����	��������������	�����	��������	���
�	���	��������*&
����
����	I�����)
�����*��	���	���F�
����
����		���������	���
�	�������������&����
����	�������G��
��)
������
���
������2�
����������	���
�	���
����
����	�����������&����
����	��	�)�����
����
����		������*���	���
	������	����*�������	���
�	���

����������������

B7@<L46C:6;75D4M@5:M5NMD7<M:5:CL64@45<:6CO<O64L46C:6;75D4P
QH��������G�
���RS
�����/'''����"I�	��T�	��������-�"('������	

UVWWXYYZ[\XW]̂X[]W_̀^̀]Xa
bcd̀Yefeg

hO@@488i5j4@<;45<9:;L75>iiL8D
hO@@488i5j4@<;45<@kPlPmO75<nO5N

opqrsqtuvwxryzwuru{yp|}~ytxp��sxr�qr�y�

0ES
����������	���	���G��
��	�
��



����������� �����������
	
����� 	
�����


�����
������������������������������� �!�����������"#���$%&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& '$()*+' ',-)../

0�����1��2"#���,%&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& /$- ,/(
0������34���1��2�����3�������!����������!�����������3���������
������5����"#���,%&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& ''. 6

7�1����8
9������1�����������5�������3&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& /-( 6
9������1�������3�����������3&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& $)**( 6
7���3��3��������1��&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& /( /-

',:)$$/ '*:)'-:

;<�=<><�<��

0��3�����?�5����������� 3��4�����������������@���8
0���3����1��2�����3�������!����������!�����������3���������
������5����"#���,%&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& 6 "'**%
A�@�1�����������5����!�������3&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& "/-.% 6
A�@�1�������3��������3��5�3&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& "+-% ",:.%
B��� �5�������!�@�1��&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& "''.% "'$(%
7�!������@����!�@�1��&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& "$% "*%
C�16�����3�������!�@�1��&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& ",% ",%
D35���������������!�@�1��&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& "*% "/%
D�3������!�@�1��&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& "'*% "'*%

"+$(% "(:,%

E������������<=F��=>��G��H��I�=>�J���<�<J��<KL������G>H���&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& '$-),-- ',-)/+.

MNOOPQQRSTPOUVPSUWXVYZS[RRYQ\
MNOOPQQRSTPOUVPSUO]̂_̂ ǸZSUaNSb
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 ���%� � ! "#$  �3�/�#72  �3%%)  -- �,� 
����-� � ! &'( ��8#2 �) 4 �,��
����-� � ! &'( .�) 8#2 �3!�. !� �,��
������ � ! &'( -8#2 / 4 �,��
������ � ! &'( .�. 8#2 �3!�- 4 �,��
����-� � ! &'( �%982  % 4 �,��
����-� � ! &'( �3�! 982 �3/-/ !- �,��
������ � ! &'( �982 ) 4 �,��
������ � ! &'( �3�.� 982 �3.)! *�+ �,��
����-� � ! &'( �!90: �- 4 �,��
����-� � ! &'( )-- 90: �3�%� % �,��
������ � ! &'( .90: / 4 �,��
������ � ! &'( )�) 90: �3�!� 4 �,��
����-� � ! &'( �-"#$ �% 4 �,��
����-� � ! &'( -/"#$ �- 4 �,��
����-� � ! &'( �!) "#$ %�� ! �,��
����-� � ! &'( �!) "#$ %�� ! �,��
����-� � ! &'( /-/ "#$ )%� ! �,��
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������ � ! "#$ �%&'( �) * �+��
������ � ! "#$ %!, &'( -�� ! �+��
������ � ! "#$ %!, &'( -�� ! �+��
������ � ! "#$ .�. &'( ,-� � �+��
������ � ! "#$ .�. &'( ,-� � �+��
������ � ! "#$ .�. &'( ,-� � �+��
����%� � ! "#$ .%% &'( ,-) % �+��
����%� � ! "#$ %�&'( -� * �+��
����%� � ! "#$ -,&'( ). * �+��
����%� � ! "#$ .%% &'( ,-) � �+��
����%� � ! "#$ .%� &'( ,-) � �+��
����%� � ! "#$ .%% &'( ,-) � �+��
������ � ! "#$ !/01 !! * �+��
������ � ! "#$  )� /01  2%-� , �+��
����%� � ! "#$ )/01 -� * �+��
����%� � ! "#$  !. /01  2!�! * �+��
������ � ! "#$  )3$4 �2�-) * �+��
������ � ! "#$ �,. 3$4 .�2��. - �+��
������ � ! "#$ �,, 3$4 .�2��. - �+��
������ � ! "#$ �,. 3$4 .�2��. - �+��
������ � ! "#$ �,, 3$4 .�2��. ) �+��
����%� � ! "#$ �,� 3$4 .�2  % � �+��
����%� � ! "#$ !%3$4 %2) % * �+��
����%� � ! "#$ �,� 3$4 .�2  % � �+��
����%� � ! "#$ �,� 3$4 .�2  % � �+��
����%� � ! "#$ �,� 3$4 .�2  % � �+��
������ � ! "#$ -5&0 )� * �+��
������ � ! "#$ !.) 5&0 �2.!% � �+��
����%� � ! "#$ !), 5&0 �2.�� * �+��
������ � ! "#$  5"1 ! * �+��
������ � ! "#$ � ! 5"1  ��  �+��
����%� � ! "#$ !5"1 % * �+��
����%� � ! "#$ ��- 5"1 �,� * �+��
������ � ! "#$ !�% '51 !)� - �+��
������ � ! "#$  2-. '51 !2!��  �+��
������ � ! "#$ %2%�% '51 -2-)� �.- �+� 
������ � ! "#$  2�,. '51 !2�,! 6�7 �+��
������ � ! "#$  2�,. '51 !2�,� 6 7 �+��
������ � ! "#$  2�,. '51 !2�,� 6 7 �+��
������ � ! "#$ %2%�� '51 -2-)� �.% �+��
������ � ! "#$ %2%�- '51 -2-)� �.. �+��
������ � ! "#$ %2%�- '51 -2-)� �.) �+��
����%� � ! "#$ %2 )� '51 -2% �  �+��
����%� � ! "#$ )�, '51 , . 6�7 �+��
����%� � ! "#$ %2 )� '51 -2% � 6�7 �+��
����%� � ! "#$ %2 )� '51 -2% � 6�7 �+��
����%� � ! "#$ %2 -. '51 -2% � 6)7 �+��
������ � ! /01  !&'( ! * �+��
������ � ! /01 ��. &'( %� 6�7 �+��
������ � ! /01 !2%� &'( ���  �+��
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������ � ! "#$  %&'! ()*  +, -�. �/��
������ � ! "#$ !�0 12$ !' 3 �/��
������ � ! "#$ �0%,! 12$  % 0! 3 �/��
������ � ! 4*5 !%�+, 617   3 �/��
������ � ! 4*5 �  %,00 617 ,�,  �/��
������ � ! 4*5 �  %,00 617 ,�,  �/��
������ � ! 4*5 ��%!�&617 0 3 �/��
������ � ! 4*5 �  %,00 617 ,�'  �/��
������ � ! 4*5 �  %,00 617 ,�,  �/��
������ � ! 4*5 ,�%  &()* �,' -�. �/��
������ � ! 4*5 ,�%  &()* �,' -�. �/��
������ � ! 4*5 ,�%  &()* �,' -�. �/��
������ � ! 4*5 ,�%  &()* �,' -�. �/��
������ � ! 4*5 0%''' ()* �' 3 �/��
������ � ! 4*5 +��%0&� 12$ �%+�& -��. �/��
������ � ! 4*5 &+'%!,! 12$ �% '+ -�!. �/��
������ � ! 4*5 &+'%!,! 12$ �% ' -��. �/��
������ � ! 4*5 &+'%!,! 12$ �% '! -��. �/��
������ � ! 26# �,617 � 3 �/��
������ � ! 26# &&617 & 3 �/��
������ � ! 26# 0%��+ 617 +&+  �/��
����&� � ! 26# �  617 �� 3 �/��
������ � ! 26# +�()* & 3 �/��
������ � ! 26# �%,�� ()* !0, 3 �/��
����&� � ! 26# +�()* & 3 �/��
������ � ! 26# +!, 12$ + -�. �/��
������ � ! 26# !�%!�'12$ !%!�, -�. �/��
 ���+� � ! 26# + %!+�12$ &%,+� �0� �/��
������ � ! 2($  617 � 3 �/��
������ � ! 2($ �0617 � 3 �/��
������ � ! 2($  '! 617  � � �/��
������ � ! 2($ � ()* 0 3 �/��
������ � ! 2($ �'� ()* ��+ 3 �/��
������ � ! 2($  &12$ �' 3 �/��
������ � ! 2($ !012$  , 3 �/��
������ � ! 2($ �%!&& 12$ �%� � -�. �/��
������ � ! 12$ !% !� 81$ �%,�+ �& �/��
������ � ! 12$ �%+�, 81$  %��! , �/��
������ � ! 12$ �%+�+ 81$  %��! 0 �/��
����&� � ! 12$ �%&&� 81$  %!� 3 �/��
����&� � ! 12$ �%&�' 81$  %!� -�. �/��
����&� � ! 12$ �%&&� 81$  %!� � �/��
����&� � ! 12$ �%&&� 81$  %!� 3 �/��
������ � ! 12$ �%, ! 98$ +%&�+ -�&. �/��
������ � ! 12$  %�� 98$ !% 0! -0. �/��
������ � ! 12$  %��� 98$ !% 0! -,. �/��
����&� � ! 12$  %!�' 98$ !%�0, -�. �/��
����&� � ! 12$  %!&� 98$ !%�0, 3 �/��
����&� � ! 12$  %!�' 98$ !%�0, -�. �/��
����&� � ! 12$  %!�' 98$ !%�0, -�. �/��
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������ � ! "#$ �%� ! &'( !%)*� +,�- �.��
������ � ! "#$  %��� &'( �%/)) +�0- �.��
������ � ! "#$  %�� &'( �%/)) +��- �.��
����*� � ! "#$  %��) &'( �%/!0 1 �.��
����*� � ! "#$  %��/ &'( �%/!0 1 �.��
����*� � ! "#$  %��/ &'( �%/!0 1 �.��
����*� � ! "#$  %��) &'( �%/!0 +�- �.��
 ���0� � ! "#$ )%*)) &'( )%��� +�,*- +�.��-
 ���0� � ! "#$ )%*0) &'( )%��� + �*- +�.��-
 ���0� � ! "#$ )%*)) &'( )%��� +�,*- +�.��-
 ���0� � ! "#$ )%**/ &'( )%��� + ��- +�.��-
 ���0� � ! "#$ )%*0� &'( )%��� + ��- +�.��-
������ � ! "#$  */ 2"3  � +0- �.��
������ � ! "#$ ,%,,� 2"3 ,%�*! � �.��
������ � ! "#$ ,%,,� 2"3 ,%��, �) �.��
������ � ! "#$ ��%�*�2"3 �!%0 � +!*!- +�.� -
������ � ! "#$ �% ,! 2"3 �% �) + ,- �.��
������ � ! "#$ ,%,,� 2"3 ,%�*� �� �.��
������ � ! "#$ ,%,,� 2"3 ,%��) �/ �.��
������ � ! "#$ )0! 2"3 )�/ +�)- �.��
������ � ! "#$ )%  � 2"3 0%/�� +�)/- +�.��-
������ � ! "#$ )%  ) 2"3 0%/�� +�)*- +�.��-
����*� � ! "#$ )%*�� 2"3 0%/0� ! �.��
����*� � ! "#$ )%*�, 2"3 0%/0� !) �.��
����*� � ! "#$ )%*�) 2"3 0%/0� !* �.��
����*� � ! "#$ )%*�* 2"3 0%/0� !! �.��
 ���0� � ! "#$  �% �)2"3 �,%,*� +*0!- +�.��-
 ���0� � ! "#$  �%�/,2"3 �,%,*� +*/�- +�.��-
 ���0� � ! "#$  �% �,2"3 �,%,*� +**�- +�.�!-
 ���0� � ! "#$  �%�0,2"3 �,%,*� +0��- +�.��-
 ���0� � ! "#$  �%�)�2"3 �,%,*� +0��- +�.��-
������ � ! "#$ 0%* � 456 *% )/ + - �.��
������ � ! "#$ 0%* � 456 *% )! � �.��
������ � ! "#$ *%,/� 456 �%,)� +�0/- +�.� -
������ � ! "#$ 0%* � 456 *% )! � �.��
������ � ! "#$ 0%* � 456 *% )� 0 �.��
������ � ! "#$ ,*/ 456 ),� + �- �.��
������ � ! "#$  )0 456   / +0- �.��
������ � ! "#$  %,, 456  %�/) +/�- +�.��-
������ � ! "#$  %,, 456  %�/) +/�- +�.��-
����*� � ! "#$ !%�,� 456  %�,/ +�- �.��
����*� � ! "#$ !%�,* 456  %�,/ � �.��
����*� � ! "#$ !%�,! 456  %�,/  �.��
����*� � ! "#$ !%�,! 456  %�,/  �.��
 ���0� � ! "#$  �%*) 456  �%0/) +�%��0- +�.�)-
 ���0� � ! "#$  �%*0�456  �%0/) +�%�*/- +�.�/-
 ���0� � ! "#$  �%*/�456  �%0/) +�%�!)- +�.�)-
 ���0� � ! "#$  �%*!�456  �%0/) +�%�//- +�.�/-
 ���0� � ! "#$  �%*!,456  �%0/) +�%�),- +�.�/-
������ � ! "#$  %!�0 '7$ �/%�!, * �.��
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������ � ! "#$  %�&! '($ �)%*�! + �,��
����*� � ! "#$ -%*&� ./0 �%�*&%�1- 2�*&3 2�,��3
����*� � ! "#$ �� ./0  �%�*! 2!3 �,��
����*� � ! "#$ *% *) ./0 �1*%�-& 2113 �,��
����*� � ! "#$ *% *& ./0 �1*%�-& 21!3 �,��
������ � ! "#$ *%!�& ./0 �)&%!-! - �,��
������ � ! "#$ *%!�* ./0 �)&%!-! �! �,��
������ � ! "#$ *%!�� ./0 �)&%!-! �� �,��
������ � ! "#$ *%!�� ./0 �)&%!-! �� �,��
 ���)� � ! "#$  )%* &./0 !%�)�%)!� 2)!&3 2�,�*3
 ���)� � ! "#$  )%**-./0 !%�)�%)!� 2) �3 2�,�*3
 ���)� � ! "#$  )%*) ./0 !%�)�%)!� 2)�)3 2�,�*3
 ���)� � ! "#$  )%* &./0 !%�)�%)!� 2)!&3 2�,�*3
 ���)� � ! "#$  )%* �./0 !%�)�%)!� 2)*!3 2�,�*3
 ���)� � ! "#$ �%!&) 45( �1%�* 2-�3 �,��
����*� � ! "#$ !%!1* #6( !*%&-- 2�3 �,��
������ � ! "#$ !%! ! #6( !*%!*& * �,��
����*� � ! "#$ �%��! #7$ �%*�1 2�*3 �,��
������ � ! "#$ �%� � #7$ �%!�� � �,��
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���/������&��$����&� �(�����&����#� ��%� ����)%� $� ���#�����% �� �& ���$ ����������� �. � � ����&� �(����
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I��������#��$������$������#���#� ��)�#��� �� �#� �.��������+!��#��� ����#��$�����#���#� ���
�C��$ ��� ���.���$���&������#��$�����&��������&���������� ����$�� ����&��� ��$�����$� ������� � �����
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k/A>NM46_AA>46[>f6734M>;;;;;;;;;;;;;;;; ĜĈQ\I GQŜI GTCTVSI \\ F HVCbTR
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cQRdT)TR'@PR) c@e 6-13HA jR)R\,TR'@T'[[T: jh@ B-<H3B /+PXT,Ò Q*'R /?̀ 52-A<M1
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9~èco�b̂9rdY9�_eo\\9~�99 _[ttqdXYôX[d\9 �i{�k9 ldX̂bm9n̂ôb\9
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	Capitalisation: 
	bilan: 
	Taux fixe: 
	Taux révisable: 
	horsbilan: 
	0  3 mois: 
	3 mois  1 an: 
	3  5 ans: 
	5 ans: 
	Actif: 
	Néant: 
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	Date de mise en paiement: 
	31122019_2: 
	31032020_2: 
	31032021_2: 
	31032022_2: 
	31032023_2: 


